






Uy ban Chtrng khoán Nhà ntróc cp Giây chung nhn chào bàn chtrng quyn chi có nghia là h so 
dàng k chào ban chung quyên cüa to chtrc phát hành dä dáp trng dü diêu kiin, thu tiic theo quy d!nh 
cüa pháp lut lien quan, không ham ' bäo dam ye nii dung cüa Bàn cáo bch, không  ham ' vic du 
tu' vào chüng quyén thrqc bäo dam hay du'qc thanh toán dày dü cung nhtr  mtic  tiêu, chiên lu'çc dãu tir, 
phirong an kinh doanh cüa to chirc phát hành. 
Nhà dâu ttr du9'c khuyên nghj nên dQc k và hiéu các ni dung quy d1nh ö  Bàn cáo bach, dc bit là 
phân cánh báo rüi ro tu trang 04 trong Bàn cáo bch nay và chá den các khoán phi, l phi, thu khi 
giao djch chung quyên códam bäo. 
Cia giao d1ch chi.rng quyên có the thay dôi tüy vào tlnh hmnh th! tru'O'ng, nhà dãu tir Co the chju thit 
hi ye so von dãu tu và có the mat toàn bô vn dâu ttr. 
Các thông tin ye két qua hot dng cüa to chü'c phát hành và các chtrng quyên phát hành tru'ó'c dày 
(néu  co) chi mang tInh chat tham khäo và không co nghia là vic du ttr së sinh 101 cho nhà dâu tu'. 
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Uy ban Chüng khoán Nhà nu*c cp Giy chOng nhn chão ban chUn quyn chi cO nghia là h so 
däng ky chão ban chü'ng quyn cüa to chOc phát hành dã dáp üng dü diëu kiin, thu tVc  theo quy djnh 
cOa pháp lut lien quan, không ham bäo dam ye ni dung cOa Ban cáo bach, không ham vic dâu 
tir vào chung quyên thrqc bäo dam hay du'qc thanh toán day dO cOng nhtr myc tiOu, chiên lu'qc dâu ttr, 
phu'ong an kinh doanh cOa to chñc phät hánh. 
Nhà dãu ttr dtrç'c khuyen nghj nên dQC k5 vä hiéu các ni dung quy dnh O Bàn cáo bach, dc bit là 
phn cãnh báo rOi ro tü trang 04 trong Bàn cáo bch nay và chil dn các khoãn phi, l phi, thud khi 
giao djch chtlng quyên cO darn bäo. 
Giä giao d!ch  chOng quyên CO the thay dôi thy vào tinh hInh thi trtr?rng, nhA dãu tu cO th chlu thit 
hi ye s v6n du tu' và cO the mat toàn b von dãu tu'. 
Cäc thông tin ye kt qua hot dng cOa to chOc phát hành và các chO'ng quyên phát hành trtrO'c day 
(nu cO) chi mang tInh chat tham khäo và khong cO ' nghia là vic dãu tu së sinh lOi cho nhà dãu tu'. 

BAN CÁO BICH 
CONG TY TNHH CHI5NG KHOAN ACB 

(Giá'y phép hoit dng so': 06/GPHDKD do Uy ban Chi'ng khoán Nhà nu'O'c 
cap ngày 29 tháng 06 náin 2000) 

CII"IS 
CHAO BAN BO SUNG 

CHNG QUYEN cO BAO DAM 
(Giáy cháng nhan  chào ban chtng quyn so'  ... /GGN- UBK do 
chi tjch Uy ban chi'rng khoán Nhâ nu'&c cap ngày / /202 1) 

VRE/ACBS/Call/EU/Cash/9M/08 (CVRE2 105) 

Bàn cáo bach  nay và tài 1iu b sung se duc cung cp tir ngày thông báo phát hành tai: 

CONG TV TNHH CHU'NG KHOAN ACB 

Dja chi: S 41 Mc DTnh Chi, Quan  1, TP. HCM 

Diën thoai: (028) 3823 4160 

Website: www.acbs.com.vn   

Fax: (028) 3823 5060 

Email:  acbs@acbs.corn.vn  

PHU TRACH CONG BO THONG TIN 

Ba D Thj Ngoc Hanh 

Diên thoai: 

Chi'rc vy: Tnró'ng Phong Kim soát ni bô 

(028) 5404 3089 

TP. Ho ChI Minh, Tháng 10 nàm 2021 



CONG TY TNHH CH15NG KHOAN ACB 
('Gidyphép hoQt d5ng s/': 06/GPHDKD do L'Jy ban chth'zg khoán Nhà nithc 

cap ngày 29 tháng 06 nám 2000) 
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STT Khoãn rniic Ni dung 

1.  Ten chcrng quyn Chung quyn VRE/ACBS/Ca1I/EU/Cash/9M108 

2.  Ma chng quyn CVRE21O5 

3.  T chxc phát hanh chng khoán Co sâ Cong ty C phân Vincom Retail 

4.  Ma chirng khoán co sâ VRE 

5.  Loai chUng quy&i/Kiu chng quyn ChU'ng quyn Mua/Châu Au 

6.  Phtxcing thCrc thanh toán thuc hiên 
quyen 

Thanh toán tien (VND) 

7.  Thi han 9 tháng 

8.  Ngãy phat hành (dr kin) Qu 4/2021 (sau khi dirqc UBCKNN chap thun) 

9.  Ngày giao djch cuM cUng (dr kin) Tri.râc ngày dáo han  2 ngày lam vic 

10.  Ngày dáo hn 04/05/2022 

11.  T5' l chuyn d6i 5: 1(5 ching quyn d& lay 01 c phiu) 

12.  Giá thirc hin 30.000 dng/c phiu 

13.  Giá trj tài san bão dam thanh toán 50% giá trj chtng quyn dixcc phép chào ban 

14.  
Giá chào ban (dir kiên) 

Là giá dóng cra cUa chcmg quyn vào ngày giao djch 
liêntruóc ngày cong bô Ban thông Mo phat hành chcrng 
quyên bO sung 

15.  Tang s6 hrqng chào ban (dir kin) 5.000.000 chimg quyn 

16 
Giá dang k9 chào ban b sung dUng 
de xac djnh giá trj chCrng quyen 

1.370 dng (theo gia dOng cfta cUa chcrng quyn t0i  ngay 
22/09/2021) 

17. T6ng giá trj chào ban (dir kin) 6.850.000.000 dng 

TO CHU'C KIEM TOAN 

Cong ty TNHH PwC (Vit Nam) 

- Dia chi trV so chinh: Lu 8, s 29 Lê Duan, Qi, TP. HCM 

- Dién thoai: (028) 3823 0796 

- Website: www.pwc.comlvn 
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i. CAC NHAN TO RUI RO 

Nhà cthu tu' cn d9c Bàn cáo bach  nay va các tài lieu kern theo d nm v&ng cac ni dung 

cUa chCrng quyn có bào darn (sau day gci tt là chüng quyn), các rCii ro di kern vó.i vic dâu tu' 

vão ch(rng quyn, dng thôi dánh giá sir phà hçp cOa khoán du tu vào san phm chüng quyn 

voi muc tiêu dAu tu vá tInh hInh tài chInh cia rnInh. Nhà du tu duçc khuyn nghj tham khào các 

cliuyên viên tu vn tài chinh, rnôi giói ching khoán hoic chuyen viên phân tIch d nrn vfrng v 

each thrc du tu vào san phm chtrng quyn. 

ChCrng quyn là san phrn cAu tric phái sinh, có tInh chit phc ttp và không phi h9p voi 

các nhà d.0 tu thiu kinh nghirn. Chüng tôi khong khuyn khIch nhà du tu tham gia du Ut khi 

chua hiu rö san ph.m và chua sn sang chp nhn các rüi ro du tir du'çic trInh bay thrOi day. 

Cháng tôi không cam kt thtrc hin diu tra, nghien thu lien quan t&i t chi'rc phát hành 

chirng khoán co so. NguOi sO hu chng quyn không nên hiu vic phát hành cháng quyn nhir 

mt khuyn nghj cOa chüng tôi lien quan tói chrng khoán co sO. Ngoài ra, ngt.rOi sO hilu nén luu 

rAng Các Cong ty hoc t chcrc có chirng khoán co sO hoc các t chOc lien quan khác khong tham 

gia vào soan thão Bàn cáo bach  nay 

1. Rüi ro lien quan dn t chtrc phát hành chung quyên 

Rãi ro tr giao djch cüa t chüc phát hành: T chc phát hành luôn có th mua li chtrng quyn 

trên thj truOng và chrng quyn nay có th duçrc nAni git hoc bj hOy hoc ban lai.  T chCrc 

phát hành cO th thyc hin cac giao djch d phOng ngra rOi ro và giao djch nay có th ành 

huông dn giá chCrng khoán co sO, qua do gián tip ánh huâng dn giá chtrng quyn. 

ROi ro thanh toán: Nhà du ti.r cAn luu rAng trong qua trInh phát hành chcrng quyn, mc dU 

nh&ng tiêu chuAn khAt khe v khà näng thanh toán phái luôn drçc chp hành bOi t chi.rc phát 

hành, Iuôn tn tai  rCii ro t chtrc phát hành bj mAt khà nng thanh toán và khong th thirrc hin 

quyn cho nhà dAu tu. Trong truOng hçp t chtrc phát hành mAt kha näng thanh toán hoc 

khong dO tài san d thanh toán thirc hin chcrng quyn, vic giai quyt quyn lçri cho nguOi sO 

htiu ch(rng quyn di.rqc thrc hin theo quy djnh pháp lut lien quan. 

ROi ro cbirng quyn bj hOy niém yt: Trong trtrOng hçp t chtrc phát hAnh bj dlnh chi, tam 

ngrng hoat dng, h9p nhAt, sap nhp, giài th& phá san hoc bj thu hi GiAy phép thành 1p va 

hoat dng, chcrng quyn sê bj bOy niêm yt. Do do tn t?i  rOi ro chUng quyn bj hCiy triróc 

ngày dáo han. 
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Rüi ro tr vic thrc hin sr tir chü cUa t chi.rc phát hành: Ngui so hüu chtng quyn nén Iuu 

rAng chüng tôi có quyn tV chü trong các hot dng kinh doanh phü hçip vói diu khoãn 

trong Bàn cáo btch nay và cO th ãnh huO'ng dn giá chtrng quyn. Trong các sr kin bj mua 

lai hoc thay di cu trác doanh nghip lien quan tói quyn !çii cOa ngu0'i sO' hu chüng 

quyn, chiThg tôi cO quyn !ra ch9n các hot dng lien quan tó'i chrng quyn ma chOng tôi 

cho rAng phü hçp. T chrc phát hành cam kt së dua ra các quy& djnh mang tInh can tr9ng. 

Nu cac ben lien quan dn cac nghia vii vo'i th chcrc phát hành không th dam bào duqc các 

nghia vi cüa mInh thI diu nay cO th ãnh hu'Ong dn k& qua hott dng lien quan tOi chüng 

quyên. 

ROi ro do mâu thun quyn 19'i: T chirc phát hành tharn gia vào nhiu hoat dng khác nhau có 

th gay ra mâu thun quyn 19.i vó'i ngu'O'i só hcru chüng quyn. T chtrc phát hành luôn có th 

phát hành va niem yt cac chtrng quyn khác cO khá nàng ãnh huOng dn giá chrng quyn nay 

2. Rüi ro lien quan dn san phm chung quyn 

Rài ro du tu' chung: Ngu'i sO' hQ'u nen có kin thrc v phu'ong pháp djnh giá chcrng quyên và 

chi nén giao djch sau khi dã xern xét cin tr9ng. Chrng quyn là san phm phi.i hçip vói nba 

du tu hiu rO v các rOi ro va CC co ch giá lien quan. Mt khoãn du tu' vào chi:rng quyên 

khong tuong duung voi mt khoãn dAu tu' vao tài san co sO. Mc dü lgi nhu.n cüa mt khoán 

du tu vào chcrng quyn lien quan rn.t thit tó'i thay di trong giá cUa tài san co sâ, sir thay di 

giá cüa chCrng quyn di voi sr thay di giá tài san ca sO có th khong tuong dung. H s 

dOn bAy cao cCia chOng quyn có nghia rAng nguOi sO hcu së có rOi ro du t.r cao hcm so vói 

dâu tu cüng giá trj vào tài san co SO'. 

Rüi ro do thai gian dáo han  cOa Ch(rng quyn: Do chU'ng quyn Co thO'i gian dáo han  nên giá 

cüa Chlirng quyn cO th bj giàm khi dn gAn ngày dáo han,  và mOc giàm giá nay có th së khá 

Ion. Nu nhà dAu tu nArn giti' chOng quyn dn ngày dáo han  và giá thanh toán nhO hon hoc 

bAng giá thy'c hin quyn, thi giá ctia chOng quyn se bAng khong, khi do nhà dâu tu sê Chju 

mt khoãn 1 bAng dOng s tin dâ bO ra d mua chOng quyn. VI vy, truóc khi quyêt djnh 

dAu tu' vào chOng quyn, nhà dAu tu' cAn nghien Ccru k xu th bin dng giá cUa chOng khoán 

Co.  sO trong khoang thai gian cOn hiu lirc cOa chOng quyn. 

Rüi ro v giá: Là rti ro do sir thay di giá cOa chi'rng quyn. Sir thay di giá cüa chOng quyn 

ph thuc vao nhiu yu t nhu giá cOa chi:rng khoán co sO, mirc d bin dt giá chOng khoán 

o' sO', thOi gian cOn hiéu Inc cOa chCrng quyn, lãi suât, Co tCrc Cüa chOng khoán ca sO... trong 
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dO, yu t quan tr9ng nht chInh là giá ciia chüng khoán co sO. Ngoai ra, giá Ciia Chcrng quyn 

Con phy thuc vào yéu to cung cáu CUa thi truOng ye Ch(1ng quyn. Mc dü t chCrC phát hành 

thuOng phát hành khi 1u9ng chtng quyn theo khi lucrng dã dàng k vOi Uy ban Chcrng 

khoán Nhà nu,óc, tuy nhiên, t chirc phát hành vn cO th tang khi lu'cmg cung irng chi'rng 

quyn thông qua phuong thlrC phát hành b sung, rnin là han  rnr phát hành chOng quyn dO 

Chua vu9t qua han  mrc phát hành ti da theo quy djnh cüa Uy ban ChOng khoán Nhà flUC. 

ViC phát hành b sung có th ành huOng den giá cUa chcrng quyn. 

Rii ro tr tInh dOn by: Du tu' vào chirng quyn chi lien quan dn sir thay di giá Cüa Ch1ng 

khoán CO sO,  ChIr không phãi dAu tu tryC tip vào chirng khoán cO so, do do nhà dAu tu duçc 

huong lci tr tInh chAt dOn bAy ciia chrng quyn khi cO th nhn ducic toàn b sir thay di giá 

COa chirng khoán CO SO trong khi cM phài bO ra rnt phAn Chlr khOng phãi toàn b giá cOa 

chtrng khoán CO SO. Ngoài ra, t' l thay di giá ccja chirng quyn trén thj trirO'ng CO thA lón hon 

t' l thay di giá CI:la chirng khoári Co sO', vi vy nhà dtu tir cO th lO'i nhiu han hoC l nhiu 

hon so vói vic du tu trçrc tiép vào chirng khoán CO sO'. 

ROi ro thanh khoàn: Là rtii ro xày ra khi nhà dAu tu khOng th bàn chüng quyn tai  mrc giá 

mong mun do thj truOng thiu thanh khoãn di vOi chCrng quyn do. Thanh khoàn cüa ching 

quyn phy thuc vào cung câu th tru'mg và hiu qua hoat dng tao  ltp thj trirOng cOa t Ch1rC 

phát hành. Mc dü t chtrc phát hành cam kAt së thyc hin CáC COng táC tao  1p thj truOng va 

cung cap thanh khoàn Cho thj truOng chirng quyên, to Chtrc phát hành khOng cam kt thj 

truO'ng giaO dICh  COa chüng quyn së sOi dng. 

Nhà du tu sO' hun Chüng quyn khOng CO quyn igi nhu CO dong s& hun chtrng khoán CO sO, 

bao gm nhi,rng khOng giói han  quyn tharn dy Dai  hi dng c dOng, nhn c ttrc, quyn mua 

c phiu phát hành them, hoc các quyn khác phát sinh tir chüng khoán CO SO. 

3. Rüi ro lien quan dn chirng khoán co s& 

Mt Se., sir kin xày ra (bao gm phát hành c phiu thuOng hoc phân phe.i tin bO'i Cong ty, 

chia nhô hoc hgp nhAt chirng khoán ca sO' hotc sr kin tái cAu true ánh huOng tOi Cong ty) cO th 

dn dn vic chiThg tôi phài diu chinh các diu khoàn cua chirng quyn. Tuy nhiên, chUng tôi 

không cO nghia vy phài diu chinh các diu khoán và diu kin cua chng quyn cho mci su kién 

lien quan tOi ch(rng khoán ccr si. BAt kS'  sir diu chinh hoc các quyt djnh không diu chinh du 

së cO tàc dng tO'i già trj cüa chcrng quyn. Vic diu chinh chOng quyn se duge thtrc hin theo 

quy dlnh  pháp Iut. Ngoai ra, mt se. sr kin xày ra (bao grn chCrng khoán CO SO bj hOy niêm yt 
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hoAc tam ngt1ng giao djch) dn dn vic chirng quyn bj hüy niêm yt hoc tm ng11ng giao djch 

theo quy djnh cüa pháp 1ut. 

4. Các rüi ro khác 

4.1. Ru! ro v k!nh tE 

Trong nn kinh t thj truOng, hot dng kinh doanh cUa doanh nghip nOi chung !uôn gn 

1in vii sir phát trin cUa nn kinh t Vit Narn. Sçr tang truOng cüa nn kinh t së to nhiu co hi 

cho doanh nghip phát trin, mO rng hot dng san xut kinh doanh, thu hat nhiu ngun vn 

du tu nuóc ngoài. Trong xu th hi nhp kinh t quc t toàn cu, các doanh nghip sê gp 

khong It thách thirc do phãi di mt vói áp 1ic cnh tranh, thâm nhp và m rng thj truông mói. 

Trin v9ng phát trin kinh t !uon chju tác dng cia nhiu yu t bin dng khO dr báo ma khi 

xãy ra së nhanh chóng tác dng trVc  tip dn hot dng kinh doanh cüa doanh nghip. Diu nay s 

ãnh hixong gián tip dn sr phát trin cCia thi tru?rng chrng khoán nói chung và si,r phát trin cüa 

cac san phm chtng quyn nói riêng. 

4.2. Rüi ro v 1uItpháp 

Hin nay, h thng các van ban quy phm pháp 1ut cOa Vit Nam dã và dang hoân thin, 

luôn drrc thay di d phU hçip vó.i xu huóng phát trin chung cUa nn kinh t, x hi. Do vy, 

vic nâng cao tInh n djnh v cac chInh sách pháp 1ut cüa Nhà nuóc là hat src cn thit cho các 

doanh nghip, dc bit khi nn kinh t Vit Nam dang tLrng buóc hOa nhjp vói sr vn dQng và 

phát trian khong ngrng cüa nn kinh t th gió'i. Da hn cha nhtng tác dng cUa rüi ro lien quan 

dan 1ut pháp, cac doanh nghip cling nhu ACBS së luôn chCi dng, thuOng xuyên cp nht các 

quy djnh pháp lut da co nhQng diu chinh phà h9p trong qua trInh hot dng kinh doanh. 

Hoat dng theo hInh thCrc Cong ty TNHH, ACBS chju sr diau chinh cOa Lut Doanh 

nghip, Lut Chiirng khoán Va các van bàn htrOng dn cO lien quan. Các van bàn pháp lut nay nêu 

cO sr thay dai thI sê ãnh huOng tói hoat  dng cia Cong ty. 

4.3. Ru! ro chInh tn 

Nhu'ng sir kin chInh tn, nhli'ng thay dai trong viêc diu hành chInh sách cia Nha niróc, 

ChInh phi së luôn ãnh hu'O'ng dan nn kinh ta va tlr do ãnh huOng dan hott dng kinh doanh cia 

các doanh nghip. 

4.4. Ru! ro v thukhi thrc h&n  quyn 

Theo quy djnh cia pháp 1ut va thua khi thrc hin quyan dai vol chtrng quyén dáo hn trong 
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trng thai có lãi, nhà du tt.r có th phãi gp phãi rCii ro khi tin thus ma nhà dAu tu phâi np có th 

nhiu han s tin thanh toán ma nhà du tu nhân duoc. Do do, nhà du tu cn can nhc nhüng v.n 

d nay trong qua trInh dAu tu cüa mInh. 

4.5. Rüirokhdc 

Hot dng kinh doanh cüa t chtrc phat hãnh cüng nhu sir k' vQng cüa nhüng nba dAu tu cO 

th chju ãnh htrOng bOi nhflng rCii ro bt khá kháng khác nhu: rii ro do thién tai, djch bénh, chin 

tranh, hay sr ãnh huOng bOi nhcrng bin dng chInh trj, xä hi trên th giói, v.v... Diu nay, khong 

nhUng ãnh huOng dn hot dng kinh doanh ciia t chCrc phát hành, ma con ânh htrOng dn t 

chác phát hành chtng khoán Co SO, qua do gián tip lam ánh huàng dn giá cüa các san phm 

chCrng quyn. 

ACBS Trang 8 



BAN CÁO BACH CHAO BAN BO SUNG CHUNG QUYEN CO BAO DAM 

II. NHiYNG NGU'OI CHIU TRACH NHIM CHINH vOI NQI DUNG BAN CÁO 

BACH 

1. T chu'c phát hành 

Cong ty TNHH Chirng khoán ACB (ACBS) 

Ong: Nguyn Dtrc Thai Han 

Ong: Trnh  Thanh Can 

Ong: Vö Van Van 

Ong: Hunh Duy Sang 

Ong: Hu'nh Hiu Nghia  

Chirc vii: Chü tch  Hi dông thành viên 

Chirc vv: Tng giám thc 

Chirc vii: K toán trtthng 

Chtrc vu: Giám dc tài chInh 

Chi.rc vu: Kim soát viên 

Cháng tôi darn bào r.ng các thông tin và s !iu trong Bàn cáo bach nay là chInh xác, 

trung thuc và cam kt chju trách nhirn v tInh trung thixc, chInh xác cüa nhttng thông tin và st 

!iu nay phü hçp vói thc t ma chüng tôi thrçic bit, ho.c dã diu tra, thu thp mt each hqp l. 

Chüng tôi có th cp nht hoc sCra di Bàn cáo bach nay trong qua trInh phát hành chrng 

quyn d darn bão dông các quy djnh duçc ban hành. Bt k5' sir c.p nht b sung nào së duçc 

cong b thông tin tai  S& Giao dlch  Chcrng khoán. 

2. To chüc báo lãnh phát hành, t chtrc tir vn: 

Không Co 

III. CAC KHAI NIM 

- ACBS; To chtrc phát hành: Cong ty TNHH Chirng Khoán ACB 

UBCKNN: Uy ban ChCrng khoán Nhà rnxóc 

SGDCK: SO Giao djch Chirng khoán 

- HOSE: SO Giao djch Chng khoán TP. HCM 

- IINX: SO' Giao djch ChCrng khoán Ha Ni 

VSD: Trung tam Liru k' Chirng khoán Vit Narn 

To chü'c phát hành chü'ng khoán co s&: là t chác phát hành chirng khoán lam tài san en' 

sO' côa chrng quyn 
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- TNHH: Trách nhiêm hitu han 

- TNHH MTV: Trách nhiém hu han môt thành vién 

- CTCP: Cong ty C phn 

- VND: Vit Narn dcng 

CBCNV: Can b cOng nhân viên 

Chu'ng quyn có bão dam (sau dày gi tt là chung quyn): là ching khoán có tài san 

darn bâo do cOng ty chirng khoán phát hành, cho phép nguOi s h&u duçrc quyn mua 

(chirng quyn mua) hoic ducrc quyn bàn (chirng quyn ban) chirng khoán ca sO cho t 

ch'c phát hành chrng quyn do theo rnt rntrC giá dã duqc XáC djnh truóc, tai  hoc tru'óc 

rnt thOi dirn d ducrc n djnh, hoäc nhn khoàn tin chênh lch gita giá thrc hiên va giá 

chirng khoán co sO tai  thOi dirn thrc hin. 

Chtrng khoán Co.  sO (CKCS): là chcrng khoán di.rçc s& dyng lam tài san co sO cua chtrng 

quyén. 

T ChIC phát hành chüng khoán co sO là to chtrc phát hành chcrng khoán lam tài san co sO 

cüa chixng quyn. 

T chirc phát hành chrng quyn (sau day gi tt là t chtrc phát hành, hoc TCPH): là 

cOng ty chirng khoán phát hành ch(rng quyn. 

Ngân hang Itru ky: là ngân hang thirc hin vic kru k, giárn sat tài san do t chác phát 

hành cháng quyn k qu5 d báo dam thanh toán cho CáC chrng quyn dâ phát hành và 

khong phãi là ngui có lien quan cüa tO chüc phát hành theo quy djnh cüa pháp lut chrng 

khoán. 

NgtrO'i sO' hüu chü'ng quyn: là nhà du tu sO hCru chirng quyn, dng thoi là chü nc có 

bào dam rnt phn cüa t chcrc phát hành và không phài là t chirc phát hành chirng quyn. 

Chü'ng quyn kiéu châu Au: là chcrng quyn ma nguOi sO,  hthi chCrng quyn chi duc 

thrc hin quyn ti ngày dáo han. 

Giá thrc hin: là mcrc giá ma ngu'O'i sO hCru chrng quyn CO quyn rnua chcing khoán co 

sO tr tO chtrc phát hành, hoc du'c tO chtrc phát hành dting d xac dlnh  khoãn thanh toán 

cho nguO'i sO' hu chóng quyn. 

T l chuyên di: cho bit s lirgng chcrng quyn can cO d quy di thành mt don vi 

ACBS Trang 10 



()BAN cAo BiCH CHAO BAN BO SUNG CH15NG QUYEN cO BAO DAM 

cháng khoán co so. 

Ngày dáo hn: là ngày cuoi cng ma ngu'Oi sO h&u cht.'rng quyn duçc thirc hin chirng 

quyên. 

- Chfrng quyn dang hru hành: là chirng quyn chua dáo han  và dang thrçc n.m gi bi 

ngu'Oi sO,  hCru chrng quyn. 

- Chfrng quyn chtra liru hành: là chng quyn dä phát hành nhung chu'a ducic sO' h&u bâi 

nba du tu'. 

- V1 th m chtrng quyn cüa t6 chuc phát hành: bao gm tt cã các chü'ng quyén dang 

lu'u hành chua du'9'c thy'c hin. 

- V th phông ngira rüi ro ly' thuyt: là vj th dU'çYC tInh toán can ccr trén phu'o'ng an phông 

ngi'ra rCii ro dà du'çic t chrc phát hành nêu trong Bàn cáo bach. 

- Vj th phông ngü'a rüi ro thirc t: là vj th du'9c tInh toãn can cir trên vj th th%rc té có 

trong tài khoàn phOng ngcra rii ro cüa t chrc phát hành. 

Chfrng quyn có lãi (ITM): là chrng quyn mua cO giá tic hin th.p han giá cOa chng 

khoán CO' SO. 

Chung quyn l (OTM): là chüng quyn mua cO giá thirc hin cao han giá cCia chi'rng 

khoán CO SO,. 

- Chfrng quyn hôa vn (ATM): là chCrng quyn rnua Co giá thirc hin b&ng giá cOa chng 

khoán co sO' 

- Delta; H s phông ngtra rüi ro Delta: là giá trj thay dôi ci:ia giá chCrng quyn rng vó'i 

mt thay di trong giá chirng khoán ca sO', du'o'c tInh dira trén cong thO'c Black Scholes. 

Cong thic tinh Delta: 

Mi'rc d5 thay ddi giá chz'cng quyn 
Delta = 

c1ç Ihay ddi giá chi'rng khoán ca s& 

Cong thfrc Black Scholes: là mQt cOng thirc toán h9c irng ding d djnh giá các cong cii 

tài chinh ma tiêu biu là quyn ch9n kiu châu Au, voi già djnh giá cOa các cOng cii nay së 

tuân theo phân phi chun. 

- Giá thanh toán chfrng quyn khi thyc hin quyên: là binh quân giá dóng c&a cOa chO'ng 
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khoán co sO trong närn (05) ngày giao djch gn nhât truóc ngày dáo han,  không bao gôm 

ngày dáo han. 

IV. C HO! DAU TU 

1. Ting quan ye nn kinh t Vit Nam 

Bt chap d9t büng phát COVID-19 mói tai  các thành ph Ión ãnh hixO'ng dn khu VIIC san 

xuAt và djch v trong 2 thang cui Q2/2021, GDP Q2/2021 vn tang truOng 6,61% so vó'i cüng k' 

nam ngoái, dirgc h trg bO'i các boat dng rnanh me tir khu virc cong nghip & xây dirng  và  hoat 

dng xut khu sOi dng tü khu virc có von dâu tu flU,óc ngoãi (FDI). Nn kinh t Vit Nam trong 

Q2/2021 tip tic th hin sir phic hi, khi lIP Q2/2021 tip tic cãi thin tang 13,01% nm (sv. 

+0,17% n/n trong Q2/2020), nhung tc d tang thrOng du'Ong nhr dã chm lai  do dt büng phát 

djch COVID-19 gn day gay ãnh hirOng dn CáC khu V11C cOng nghip ion (tai tinh BC Ninh, Bc 

Giang và BInh Duong). Ben canh  do, dOng vn FDI däng k trong Q2/2021 vn manh  cüng vo'i 

vn FDI giãi ngân n djnh vâ cháng tOi lac quan rang dOng vn së tip tic chãy rnanh  vao Vit 

Nam trong nhü'ng tháng stp tó'i cOa näm 2021 khi nn kinh t toàn câu dn phc hi va d9t bing 

phát djch COVID-19 tai  Vit Nam du, c khng ch. Mc dü chi s CPI Q2/2021 khong tang 

nhiu, nhung dAu hiu lam  phát gia tang vn COn khi nn kinh t dn hi phiic. Tuy nhiên, chOng 

tOi k5i vpng CPI vn ntm trong myc tiêu 4% cUa ChInh phO khi ma chInh phü dang c gang ht 

sOc d kim ch lam  phát nhm h tr phát trin kinh t n djnh sau djch COViD-19. 

GDP Vit Nam trong Q2/2021 tang 6,61% duqc h tr bOi sr tip tyc hi phyc cOa boat 

dng san xut cOng nghip. NhIn chung, GDP trong 6T2021 tang 5,64% YoY so vói cUng kS'  narn 

truóc (sv. +1,83% trong 6T2020). Trong do ngành nOng, lam nghip và thOy san tang 3,82% n/n 

trong 6T2021 (sv. +1,14% n/n trong 6T2020); nganh cOng nghip và xây drng ghi nhn mire tang 

8,36% n/n trong 6T2021 (sv. +3,16% n/n trong 6T2020); và ngành djch vy tang 3,96% n/n trong 

6T2021 (sv. +0,48% trong 6T2020). 

Chi s san xuAt cOng nghip (lIP) trong Q2/2021 tip tyc hi phyc vO,i mOe tang 13,01% 

q/q, dn dt bi nganh cOng nghip ch bin, ch tao  vói tang truOng 15.53% q/q. lip cac nganh 

san xut và phân phi din và tIP các ngành cung cp nróc và xU 1 rae thai, nu,oc thai ln lu't 

tang 13,09% q/q và tang 7,25% q/q. Nguc iai,  lip các ngành khai khoáng giam 3,88% q/q trong 

Q2/2021. NhIn chung, lIP 6T2021 tang 9,3% n/n, dn dt bOi ngânh cOng nghip ch bin, ch tao 

vol tang tru'àng 11,6% n/n và dOng gop 2,9 dim phn tram cho tang truOng tng liP trong 

6T2021; lip các nganh san xut vâ phân phM din tang 8,6% n/n, dong gop 0,31 dim phn tram 
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tang truàng chung; liP các ngành cung cAp ntroc va xir l rác thai, nuc thai tang 6,8% n/n, dong 

gop 0,04 dim phAn tram; va HP các nganh khai khoáng giãm 6,0%, lam giãrn 0,25 dim phAn 

tram 

Sir büng phát djch COVID-19 gAn day gay rii ro cho sir phc hi cUa khu virc san xuAt cUa 

Vit Nam trong nh&ng tháng stp tói. Theo Nikkei Markit, chi s nhà quán trj mua hang (PMI) cUa 

Vit Nam trong T6/2021 có nhUng dAu hiu chi báo sir thu hçp cüa ngành cong nghip ch bin, 

ch tao cüa Viêt Nam khi chi s PM! giâm xung mCrc 44,1 tr mirc 53,1 trong T5/2021. Theo báo 

cáo cüa PMI, cà san lu9ng và don dt hang rnoi du giàm manh  nhAt k tir dt büng phát COVID-

19 lAn dAu tiên vào dAu näm 2020. Ngoài ra, các cOng ty san xuAt cüng giám hoat  dng mua hang 

va tam  thOi drng mO cac d9t tuyn dyng mói. Ngoài ra, sy bang phát gAn dày dã lam gián doan 

chui cung tng trên khp Vit Nam, dc biêt là khu virc min Bc Vit Nam, noi tp trung các 

nhà san xuAt cOng nghip lou lien quan dn hoat  dng xuAt khAu nhu Foxconn và Samsung. Do 

do, theo nhân djnh cüa chOng tôi, sçr phyc hi cUa nganh cong nghip ch bin, ch tao  nói riêng 

va nn kinh t Vit Nam noi chung trong nhQng tháng sp tói phy thuc chQ yu vào sir kt thOc 

cOa d9t büng phát djch bnh COVID-19 gAn dày. Chi s PMI cUa Vit Nam rot xung ving thu 

hep (<50) trong T6/202 1 cüng vói Thailand, Singapore, Myanmar và Malaysia là nhiThg nuóc báo 

cáo sx suy giãm cüa khu virc cOng nghip trong T6/202 1. C th& PMI cña Indonesia (53,5), 

Philippines (50,8), Thailand (49,5), Singapore (46,5), Myanmar (4 1,5), và Malaysia (39,9). 

Tng doanh thu ban lê hang hóa và doanh thu djch vy tiêu dung giãm nhç trong T5/2021 và 

T6/2021 sau khi tang manh  trong QI/2021 và T4/2021. Tng doanh thu ban lé hang hóa trong 

Q2/2021 tuy vn cOn thAp so vói mCrc truóc djch nhung nhO lrc cAu tiêu dung ni dja vn manh 

giOp doanh thu ban lé hang hóa vAn tip tyc tang 5,95% q/q trong Q2/2021. Tng doanh thu tr 

djch vy luu trt và an ung trong Q2/2021 ghi nhn su syt giâm, nguyen nhân chInh là do d9t bang 

phát dich COVID-19 gAn day tai  nhiu thành ph Ion trong hai tháng cui Q2/2021 lam giám nhu 

cAu ni dja di voi an ung ben ngoài do các bin pháp kim dlch  và cách ly xã hi nghiêm ngt 

tr ChInh phU. Doanh thu tr djch vy luu trü và an ung uóc tInh dat  101 nghIn t' dong trong 

Q2/2021, giám 1,36% q/q (sv. -27,5% q/q trong Q2/20 va +10,6% q/q trong Q2/19). Trong 

Q2/2021, các dich vu du Ijch quc t vAn chua có dAu hiu phyc hi do chInh phü Vit Nam tiép 

tyc sir dyng các bién pháp kim soát dich bênh nghiêm ngt. Ben canh  do, do d9t büng phát djch 

COVID-19 i nhiu tinh thành Ion cüa Vit Nam khin nhu cAu du ljch ni dja cung suy giám 

manh Wi tip tyc là mt nhân t gay ãnh htxOng xAu dn ngành du ljch cCia Viét Nam. Cu th& 

ngành dlch  vy du 1ch vAn bj ánh huong nng n nhAt vO,i müc giárn 5,7% so vói cung kS'  nam 
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ngoái mc dü doanh thu näm ngoái dã duçc coi là rt thp do ành huOng djch COVID-19. NhIn 

chung, tng doanh thu bàn lé hang hOa và dlch  vy Q2/2021 dat  1.177 nghIn t' dng, tang 5,1% so 

vó.i c1ing kS'  (sv -5,5% q/q trong Q2/2020). 

Hoat dng throng mai  tip tyc duy trI manh  trong 6T202 I nhung xut khu chm 'ai  do dçt 

büng phát thi tu cüa djch COVID-19 tác dng nhiu doanh nghip san xuAt có lien quan dn hoat 

dng xut khAu. Hoat  dng thuoiig mai  tip tyc duy tn manh  trong Q2/2021 nhirng xut khAu 

chm lai  dc bit trong T5/2021 và T6/2021 khi dct bmg phát djch COVID-19 tác dng dn cac 

doanh nghip san xutt có lien quan dn hoat dng xut kMu. Cy th& tng kim ngach xut nhp 

khu hang hóa tang 38,5% q/q trong Q2/2021, vói xut khu trong Q2/2021 dat  79,2 t USD 

(+28,9% q/q), trong khi nhp khu dat  83,5 t' USD (+49,1% q/q). Tuy nhiên, tng kim ngach 

nhp khu tang manh  hon tng kim ngach xu.t khu chü yu do d9t bang phát djch COVID-19 

thn thr tu tai  các tinh, thành pht và khu vrc cong nghip ion (tinh Bc Giang, Bc Ninh và BInh 

Duong) noi dt nhiu cOng ty xuAt khu Ion, khin Vit Nam ghi nhn thâm hyt thuong mai  tng 

cing 4,3 t' USD trong Q2/2021. NhIn chung, theo báo cáo cüa Tng cyc thng kê, tng kim 

ngach XNK trong 6T2021 dat  317 t' USD (+32% n/n) vói xut khu dat  158 t' USD (+28,4% 

n/n) trong khi nhp khAu dat  159 t' USD (+35,6% n/n). Tuy nhiên do kim ngch nhp khu tang 

nhanh han kim ngach  xut kh.0 chU yu do dcl büng phát djch COVID-19 g&n day khin Vit 

Nam ghi nhn thâm hyt thuong mai  téng cong gn 1,5 t' USD trong 6T2021. 

FDI dang k chm lai  trong Q2/2021 chi yu do dcl büng phát djch COVID-19 gn day. 

Vn FDI giãi ngân trong Q2/2021 dat  5,1 t' USD (+7,1% q/q), trong khi tng vn FDI dang k 

trong Q2/2021 giãm 22% so vói cüng kS', dat 4,3 t' USD. Ben canh  dO, vn gop và mua c phn 

lai tip tyc giàrn 49% n/n, dat  800 triu USD. NhIn chung, vn FDI giái ngân trong 6T2021 dat 

9,2 t USD (+6,8% n/n), trong khi tng vên FDI dang k trong 6T2021 tang 12,4% so vOi cOng 

ks', dat  13,7 t' USD. Ben canh  dO, vn gop và rnua c phn Iai  tip tyc giãm 54% n/n, dat  1,6 t 

USD. Top 3 di tác du tu vn FDI vào Vit Nam trong 6T2021 gm Singapore (5,6 t USD, 

+3,6% n/n), Nht Bàn (2,4 t' USD, +66,8% n/n), vá Han Quc (2,1tS' USD, +43,6% n/n). Top 3 

iinh virc thu h& FDI gm linh vyc cOng nghip ch bin, c1i tao  thu hat han 7,0 t USD v6n 

dang k trong 6T2021, linh virc san xut va phàn phM din chim 5,3 t USD và linh vi,rc bt 

dng san chim 1,2 t' USD. 

Lam phát tang nh và vn duy trI mtrc thp trong 6T2021 nhung nguy ca lam  phát vn rAt 

cao trong 6T cui näm 2021 do sr bOng phát djch COVID-I9 gAn day. Chi s giá tiêu dOng (CPI) 

Q2/2021 tang 0,45% q/q và tang 2,67% n/n. NhIn chung, CPI trung bInh 6T2021 tang 1,47% nm 
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so vi trung bInh 6T2020 do (1) Nhóm giao thông vn tãi tang mnh nh.t vói mcrc tang 5,6%, chü 

yu do tác dng cüa diu ehinh tang 27% giá xang, du tr du nam 2021; (2) Nhóm giáo dic tang 

4,1% n/n, chü yu do tang h9c phi (+4,47% n/n) cho nam hoc mói 2020-202 1; (3) NhOm nhà và 

vt Iiu xay dv'ng tang 1,2% n/n, chü yu do giá ban lé gas tang 16,51% n/n và giá v.t !iu sira 

cha nhà nhi.i xi mang, st và thép tang hon 5% n/n; và (4) Nhóm luong thrc (met nhóm nhO 

thuOc nhóm hang an và djch vçi an ung) cng tang 5,5% n/n chü yu do giá go tang 6,97% n/n 

trong 6T2021 do ngun cu ni dja tang mnh va giá go xut khu tang. Dn dn nhóm hang an 

Va djch vv an ung cüng tang 0,9% n/n trong 6T2021. Ngoài ra, lm phát ca bàn trung bInh 

6T2021 tang 0,87% n/n. 

2. Thj trtthng tài chinh Vit Nam và co hi du tir 

Dà tang cüa thj truông van duc duy trI tt vói VN-Index chinh phc dinh mi và vu'Qt qua 

thành cong nguOng can tam 1 1400 dim. Kt thOc thang 6, VN-lndex tang 6,06% len mc 

1.408,55 dim vó,i giá trj giao djch trung bInh ngày tip tic tang len mcrc 23,8 nghin t' dng, cao 

hon nhiu so vi mirc 18,4 nghIn t' dng trong thang 4 và 15,5 nghin t dng thang 3. VCB 

(+18,1%) dn dt dà tang cüng vO'i nhórn c phiu vn hoá ion (VHM, GVR, GAS, NVL, SAB, 

PDR). Nhiu nhóm ngành khác cting dóng gop tich circ nhu b.t dng san, chirng khoán, vt !iu 

xay dirng, phân bón, dAu khi, hang không, thu san, xay dvng, bàn lé va dt may. O chiu ngU9C 

!i, sir phân hoá din ra 0 nhóm ngân hang khi ma STB (-9,5%) kéo thj trithng giàm mnh nht 

cüng vci BID, VPB, TCB, CTG và TPB . Ngoài ra, khi ngoi tip tiic ban rông 3.915 t' dng, 

thp han nhiu so vói mtrc 11.686 t' dng trong thang 5. Trong do, HPG tip tic bj ban ra minh 

nht vO'i giá trj rOng cao hon, dat 4.994 t' dng cong vOi VPB, MBB, VIC, DXG và KDC. 

NhIn chung, xu huóng tang cüa thj tru6ng trong tháng 6 dã dugc h trg tIch CçTC tr nhiu 

nhóm nganh. Hon naa, thanh khoán thj truO'ng lien tuc  gia tang trong khi dOng vn ngoi ban ra 

cüng giàm bót Tuy nhién, trong nhUng phiên giao dlch  dAu thang 7, tam l2 thj trnOng trâ nên khá 

tiêu Citc va kéo thi truOng tuôt khOi mc 1.400 dim do s ca lay nhim Covid-19 gia tang cing 

nhu các bin pháp gian each xã hQi nitnh me hon. Do din bin thj truOng dij kin së khá rung 

làc, nhà dAu tu nên then trong vói các khoan dAu tu cCng nhir quan sat them v Các din bin cüa 

thj trueing. 

3. Cor hi dâu tLr vão chung quyên 

ChiTrng quyn có bào dam là rnt san phAm du'Qc phát hành bOi cong ty chcrng khoán, duçrc 

niêm yt va giao djch trên HOSE. San phm nay mang li cho nhà du tix cong cv phOng h ri ro, 
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cüng nhr da dang hóa và gia tang hiu qua cho danh miic du tu khi thi truOng chirng khoán có 

bin dng manh.  Vói tác dng don by cao, day là co hi cho các nhà du tu vói s vn nhO có 

th tip can  dixçc c phiu ciia các doanh nghip tt trên thj truOng thông qua san phm ch.Trng 

quyn. Khi CO rnt sir thay di nhO v giá cãa chüng khoán ca sO có th dn dn sir thay di lón 

hon v giá cOa chirng quyên. 

Giá chüng quyn phy thuc nhiu vào giá chüng khoán co sO, din bin chung cüa thj 

truOng va mt s yu t kháC. Khi du tu vào chtrng quyn mua, lai nhuan có th thu du9c là 

không han  ch trong trtthng h9p bin dng giá cOa chrng khoán co sO theo xu huóng tang nhu kS' 

v9ng. Trong khi do, khoán l ti da duc c djnh trong truOng hp bin dng giá cüa chüng 

khoán co sO theo xu huong không nhr dir doán và khoãn l do cong chInh là chi phi mua chirng 

quyn mua cOa nhà du tu 

Thñ gian và phuong thcrc giao dlch  chCrng quyn duçic thirc hin mt cách d dàng và thuan 

l?i tuong tir nhu chCrng khoán co sO dang giao djch trên HOSE. Nhà du tu không cn phài mo tài 

khoán giao djch khác d du tu vao chirng quyn. Ngoãi ra, cac t chi:rc phát hành phãi thirc hin 

nghia vy tao lap thj truOng cho cac chcrng quyn do minh phát hành theo quy djnh cong gop phn 

dam báo thanh khoán và thu hOt nhiu nhà du tu quan tam. 

i vói CC nhà dâu tu nu,óc ngoài, chcrng quyn là mt san phAm dAu tir hAp dn bOi khong 

giói han  t' ! du tu cOa nhà dAu tu nuóc ngoài nhu khi du tu vào chUng khoán co th. Qua dO, 

thj truOng chi:rng khoán Vit Nam nói chung và chOng quyn nOi riêng së thu hOt các t chirc tài 

chInh quc t, tao  san choi rng hon cho các nhà du tu, th hin sir chuyên nghip cUa thj truOng. 

Tuy nhiên, do ch(rng quyn là mt loi clthng khoán có nhithg yAu t dc thO riêng bit, 

chOng tOi khuyn nghj nhà du tu cn nghiên cru, tIm hiAu k trixóc khi ra quyt djnh dAu tu 

nhm giàm thiu nhng rOi ro và tn thAt có th xay ra. 

V. THÔNG TIN yE TO CHIIJ'C PHAT HANH CHU'NG QUYEN cO BAO DAM 

1. Các thông tin chung v ti chuc phát hành chu'ng quyn có bão dam 

1.1. Tom tAt qua trInh hInh thành và phát trin 

Cong ty TNHH Chirng khoán ACB (ACBS) dirc thành lap  theo giAy phép hoat  dng kinh 

doanh s 06/GPHDKD do Uy ban Chirng khoán Nhà Ni.róc cAp ngày 29/06/2000. Hi sO,  chInh 

dt tai:  41  Mac  Dinh Chi, PhirOng Dakao, Quan 01, Tp. H ChI Minh. 

Vn diu l hin nay cOa ACBS là 3.000 t' dng. Vn chO sO hu hon 3.774 t' dng và 
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tng tài san hon 6.738 t' dcng tInh dn thôi dim 30/06/202 1. 

Näm 2000: liJy ban Ching Khoán Nhà nuóc cp phép hot dng sé 06/GPHDKD ngày 

29/6/2000 cho Cong ty TNHH Chüng khoán ACB thành l.p vO'i 100% vn chü so,  htu cüa Ngan 

hang TMCP A Châu. Vn diu l ban du là 43 t' dng (Ban rnuo'i ba t' dng). Tü' ngày du hot 

dông, ACBS dà du'gc Uy ban Chcrng khoán Nhà nuóc cho phép thirc hin Mt ca cac nghip vii 

kinh doanh chirng khoán theo lut djnh: Môi giói ch(rng khoán; Luu k' chóng khoán; Ti.r doanh 

chá'ng khoán; Báo lãnh phát hành chtrng khoán; Quãn l danh miic du tu. 

Näm 2005: ACBS thay di vn diu lê thn thtr nht, tang len 100 t' dong (Met tram t' 

dng). 

Nàm 2006: Thang 05/2006, vn diu l tang ln hai là 250 t dng (Hai tram näm mu'o'i t 

dng). Chuyn tri sO' chinh dn 9 Lé Ngo Cat, Phu'O'ng 07, Qun 03, Tp. HCM. 

Nãm 2007: Thang 09/2007, thay di vn diu l ln ba, tang thành 500 t dng (Nãm tram 

t dng). Ra mt và chInh thirc dim vao sU.  dyng h thng giao djch trirc tuyn, cho phép giao djch 

qua Internet vo'i phu'o'ng thCrc bão mt bang ChCrng chi s. 

Näm 2008: Ngày 04/09/2008, ACBS tang vn Itn thó' tu', vn diu lê kc nay là 1.000 t' 

dng (Met  ngàn t' dng). Try sO' chInh chuyn dn 107N Truong Djnh, Phi,xO'ng 06, Qun 03, Tp. 

HCM. Dng thO'i, nghip vy Quãn 1,2 Danh myc du tu du'çc htiy bO theo quy djnh cüa 1Jy ban 

Chirng kJioán Nhà nu'o.c. 

Nàm 2009: Ngày 04/11/2009, ACBS tang vn diu Iê l.n thi.r näm, 1.500 t dng. (Met 

ngàn nãm tram t' dng). Djnh vj thu'o'ng hiu vol giá trj c& löi: An toàn, ChInh xác, Bào met, 

Sang tao. 

Näm 2010: Dua vao sCr dung djch vy giao djch qua Tng dài din thoi 1900 5555533. 

Chuyn di phtro'ng thirc bAo mt tr Cht'ng chi s hành USB Token cho cac giao djch qua 

Internet. 

Näm 2011: ACBS vinh hnh du'çc Tp chI Asiamoney trao tang nhiu danh hiu xuât sac 

nhii: Cht lu'cvng djch vy khách hang tt nht; Thy'c hin giao djch t& nhtt; T chCrc sir kin và hQi 

thào tt nht; T chüc gió'i thiu co hci du ui và gp g doanh nghip tt nht; Chuyên viên môi 

gió'i xuât SaC nht. 

Nãm 2012: ACBS cia chInh thüc trin khai giãi pháp k& ni din SWIFT vó'i các ngân hang 

hxu k nuàc ngoài. DCrng hang 3 v thj phn rnoi gió'i trên cã hai san HOSE và HNX. 

Nàm 2013: Dim vào sCr dyng phAn mm giao djch ACBS Trading cho thit bj di dng dung 

he diu hành lOS. 

- Näm 2014: ngày 13/06/2014, ACBS chuyn di try sO' chInh dn 41 Mc Dinh Chi, Phrrng 
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Da Kao, Qun 01, Tp. HCM. Thay di giá trl ct !ôi: ChInh trrc, Hiu qua, Hài hôa, Cn tr9ng, 

Cách tan. 

Nãrn 2015: ChInh thüc vn hành h thng giao djc!i mói hin dai,  an toàn, bào mt hon. Ra 
rnt phn rnrn giao dlch  ACBS Trading cho may tInh bàn, may tInh xách tay va cac thit bj di 

dng sir diing h diu hành Android. Duçic vinh danh trong top 10 các Cong ty ChCrng khoán tiêu 

biu cCia Thj truôllg Ch(rng khoán Vit Narn. 

Nãm 2016: 06/01/2016, ra mt và chmnh thác dua vào sU,  diving h thng nhn din thixang 

hiu mcci trên nn tang nhtrng giá trj ct lOi "Dáng tin cy — Than thin — Nhay ben". 22/04/20 16, 

khai truong phOng giao djch Bàu Cat; Nang cao thành cong h thng giao djch mó'i hin di, 

nhanh g9n, an toàn, bão mt hon; Là I trong 4 Cong ty ChCrng khoán duc UBND Thành ph H 

ChI Minh vinh danh và trao tang bang khen do có boat dng xut sc nhiu näm 1in. 

Nãm 2017: Thành 1p chi nhánh Dng Nai; Ra rnt i:rng diing ACBS trade giüp giao djch 

chirng khoán trirc tuyn trên iOS và Android; Qu,2 III! 2017 Thanh 1p chi nhánh Mac  Dinh Chi 4; 

T chüc Cuc thi "TRADE PRO 2017" dành cho sinh viên yêu thich churng khoán thuc nganh 

kinh t — tài chInh, chtng khoán hoc ngân hang trên dja bàn Tp. HCM. ACBS du'Q'c vinh danh 

trong top 10 các Cong ty ChCrng khoán thành vién tiêu biu; Ra mt chu'ong trInh Top Trader — 

Nhà dAu tu tài nàng. 

Nàm 2018: Tip tc t chtrc cuc thi ACBS Trade Pro dành cho sinh viên yeu thIch chCrng 

khoán thuc ngành kinh t — tài chInh, chcrng khoán hotc ngân hang trên dja bàn TP.HCM. K' 

nim 18 närn thành !p Cong ty TNHH Ch(rng Khoán ACB. Duc vinh danh Top 10 cOng ty 

ching khoán thành viên tiêu biu cüa HNX và HSX. 

Nàm 2019: Ngày 20/5 ABCS k thôa thuan hcip tác vó'i EFG Hermes. Di chi nhánh Chç 

Lón v 321 —323 Trn Phá, Phu'O'ng 08, Qun 05, Tp. HCM. 

'ik Môt sui itái tdc lieu biéu cáa ACBS 
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Thành tIc/i, giái thzthng 1it du'ic 

1.2. Co cu t chfrc Cong ty 
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CONG TY M: 
NGAN HANG TMCP A CHAU 

V 

CONG TY: 
CONG TY TNIffl CH15NG 

KIIOAN ACB 

V 

CONG TY CON: 
CONG TY TNIIH MTV QUAN 

LY QUS ACB 
(Ngun: ACBS) 

Cong ty mc: Ngân hang TMCP A Châu 

Dja chi: 442 Nguyn Thj Minh Khai, Phuàng 05, Qun 03, Tp. HCM. 

Diên thoai: 028.39290999. Fax: 028.3 8399885. 

Vn diu 1: 27.0 19,48 t dng. 

Cong ty: Cong ty TNHIH Chffng khoán ACB 

Dja chi: 41 Mc Dinh Chi, PhuOng Dakao, Qun 01, Tp. HCM. 

Diên thoai: 028. 38234160. Fax: 028. 38235060. 

Vn diu 1: 3.000 t dng do Ngan hang TMCP A Châu s& hitu 100%. 

k Cong ty con: Cong ty TNIIIH MTV quãn 1' qu ACB 

Dja chi: 480 Nguyn Thj Minh Khai, Phirang 02, Qun 03, Tp. HCM. 

Diên thoai: 028.62905989. 

Vn diu 1: 50 t dng do Cong ty TNHH Ching khoán ACI3 so hOit 100% 

1.3. Co cu b may quãn I cüa Cong ty 
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4- Hi ding thãnh viên: 

Nhân danh chü sO hthi Cong ty t chüc thirc hin cãc quyn vã nghia vii cüa chU s& hO'u Cong 

ty. Co quyn nhân danh Cong ty thirc hin các quyn và nghTa v%1 cCia COng ty. Chju trách nhim 

tnróc pháp 1ut Va chü so hiu COng ty v vic thirc hin các quyn và nhirn vii dixçc giao theo 

quy djnh cia Lut doanh nghip Va CC quy djnh pháp lut có lien quan. 

4- Ban kim soát: 

Do chO sâ hU'u Cong ty b nhirn vói nhim kS'  không qua ba näm. Kim soát viên thirc hin 

giám sat Hi dng thành viên, Tng giám dc trong vic quãn l và diu hành Cong ty. Chju trách 

nhim truó'c pháp lut, chCi sO' hü'u Cong ty v vic thijc hin các quyn và nhim vii du'çc giao. 

4 Hi dông nhân sir và lu'o'ng thu'&ng: 

Trrc thuc Hi dng thành vien, gi1ip Hi dng thành viên tic hin chirc nAng v quãn trj 

nhân sr và luong thixO'ng nhrn xây drng, dào tto và phát trin ngun nhân lrc, phc vi hiu qua 

cho nhu cu phát trin cia Cong ty. 

4- Hi dông quãn l tài san my tài san có (ALCO): 

DU9c Hi dng thành viên thành 1p d quyt djnh hoc lioch djnh các chInh sách v lâi suit 

kinh doanh, chInh sách huy dng vn, st'r dyng vn, quân l rCii ro lien quan dn quãn 1' tài san n9' 

và tài san có cCia COng ty. 

Cong ty TNHH MTV quãn l2 qu5 ACB: 

100% vn chii sO' hCiu ciia ACBS, du'crc thành 1p d thirc hin các nghip vii kinh doanh: 1p 

và quãn 1 qu5 du tu' chirng khoán, cOng ty du Ut chrng khoán, quãn l' danh miic du tu ch(rng 

khoán. 

Ban tang giám dc: 

Tng giám dc là nguO'i diu hành hoat dng kinh doanh hang ngày cüa COng ty, chju sir 

giám sat cfia Hi dng thành viên và chju trách nhim truóc Hi dng thành viên và trixó'c pháp 

lut v vic thrc hin cac quyn va nhim v1i duç'c giao. 

Giüp vic cho Témg giám dc là các Phó tng giárn dc du'crc phân cOng trách nhim cac linh 

virc cong vic khác nhau. 

B phn kim toán ni b: 

L don vj chuyén trách trV'c  thuc Hi dng thành viên, có trách nhim dánh giá thrc hin 

theo quy djnh pháp 1ut, kirn tra báo cáo tài chInh, h thng cOng ngh thông tin, rà soát, dánh 

giá dc 1p khách quan di vói h théng kirn soát ni b. Dánh giá dc 1p v tInh thIch hçp va 

tuân thO quy djnh chInh sách ni b, thO tyc, quy trInh dâ du'cic thit 1p trong COng ty, du'a ra 
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kin nghj nh&m nâng cao hiu qua cia các h thng, quy trInh, quy djnh gop phn bào dam cho 

Cong ty hoat dng an toàn, hiu qua, dung pháp lut. Thirc hin kim toán ni b cong ty con. 

Bô phân quãn trj rüi ro: 

Là dan vj chuyên trách trrc thuôc Hôi dng thành viên, có trách nhim thirc hin các cong 

vic: quy djnh chInh sách, chin lugc quàn ! rüi ro. Các tiêu chun dánh giá rüi ro. Mrc d rüi ro 

tng th ciia Cong ty va tt1ng b phn trong Cong ty. Dánh giá mt each de l.p v sr phü hp và 

tuân thu các chInh sách, quy trInh rüi ro dã duge thit lap trong Cong ty. Kim tra, xem xét và 

dánh giá sir dÀy dü, hiu qua và hiu 1irc eUa h thng quàn trj riii ro trtre thuc Ban Tng giám 

de nhÀm hoàn thin h thng nay. 

Khi ngân hang dÀu tu': 

Gm ba phOng: Phông Ngun vn và dÀu tu, PhOng Tu vAn tài chInh doanh nghip, Phông 

Khách hang djnh ch. 

Phông Ngu1n vn và dAu tu': là mt phOng kinh doanh ti Hi s trçrc tip thrc hin các 

nghip vii quãn l ngun vn, kinh doanh dAu tu' trái phiu và các cong ci phai sinh, kinh 

doanh va dÀu tr c phiu. 

Phông Tir van tài chInh doanh nghip: là mt phOng kinh doanh ti Hi sO' thtrc hin các 

nghip vii: Tt.r vAn mua ban và sap nhp doanh nghip, Tu vAn tài chinh doanh nghip, 

Dich vu tu' vAn thu xp bào länh tu vAn phát hành c phiu trái phiu, các hot dng thu 

xp và djch vi tài chInh khác theo quy djnh. 

Phong Khách hang dlnh  ch: là dan vj kinh doanh ti Hi sO' chu trách nhim tim kiêm, 

phát trin, chàm soc va quán l khách hang dng thii cung cAp các san phAm djch vii dn 

khách hang là các djnh chA tài chinh, cp nhat va cung cAp thông tin thj truO'ng, pháp luat, 

chuyên mOn cho khách hang. 

Khi môi gi&i và ttr vAn tlÀu tu': 

Gm H thng Kênh phân phi và Phong Quàn l nghip vi1 môi giói. 

He thng Kênh phân ph61: là trung tâni 19'i nhuan,  là dAu rni tip xüc vó.i khách hang d 

thçrc hiên nhiêm vy kinh doanh, chju trách nhiêm, tim kim, phát trin, chäm sOc và quãn 

! khách hang dng thô'i cung cAp các djch vy dn khách hang cá nhân bao gm thirc hin 

cac nghiep vu tu' vAn rnOi gió'i dAu tu, tu' vAn sU' dyng djch vy luu ks', cAm c mua ban 

thôa thuan c phiu chu'a niêm yt ... cho khách hang cá nhân, cp nhat và cung cAp thông 

tin thj tru'ng, pháp luat  chuyên mOn cho khách hang. 

Phông Quãn ly  nghip vi môi gió'i: là dan vj quàn l hot dng kinh doanh kênh phân 

phi, trci giup Ban tng giám dc t cht'rc và quãn l, h trç kênh phân phi ban 10 trong 

ACBS Trang 23 

4 

I 



U BAN CÁO BACH CHAO BAN BO SUNG CHUING QUYEN cO BAO DAM 

vic xay dirng va trin khai các chInh sách kinh doanh, phát trin san phm, trirc tip thire 

hin vic môi giói va tu vn du tti chCrng khoán cho khách hang qua kênh giao djch ti'r xa 

trên toàn h thng. 

4 Khi h tro kinh doanh: 

Thirc hin các nghip vii h trp trirc tip cho các don vj kinh doanh thuc Khi Ngan hang 

du tu, Khi Môi giO'i và tu' vn du tu, bao gm các phàng: Phông Phân tIch, PhOng Tip thj 

Truyn thông, Phông Quán l' rii ro, Phông Tuân 

Phông Phân tIch: là don vj h trp' các doi vl kinh doanh thông qua vic cung cp các báo 

cáo và 32 kin phân tIch. Chüc näng cãa Phông Phân tIch bao grn: 

• Cung cp các san phm phân tIch rnt each dy dü, chInh xac, khách quan, kjp thai va 

bInh dtng cho khách hang ni b, khách hang ben ngoài. 

• Phi hçp vo'i các don vj khac có lien quan nhm nâng cao chtt lucrng djch vii khách 

hang. 

• Phi hcp quàng bá hInh ành ACBS trong Iinh virc phân tIch. 

• Tharn rnu'u cho Hi dng ALCO theo phân Cong theo quy ch ho?t dng cüa Hi dng 

ALCO. 

Phong Tip thj Truyên thông: là don vj 1i trçi hot dng kinh doanh thông qua các hot 

dng: 

• Lp k hoch t ch(rc các si.r kin ni b Cong ty và ben ngoài, lam vic vó'i cáC co 

quan htu quan, báo chI, dài truyn hInh d thrc hin các hot dng lien quan dn 

truyn thông cho Cong ty. 

• T chó'c các hoit dng tip thj và phát trin thuong hiu cCta Cong ty nh&rn gia tang 

giá trj thuong hiêu, san phrn djch vi va h trçi hoàn thành myc tiêu kinh doanh cüa 

Cong ty. 

• Xây dirng, quàn 132 và cp nht ni dung trang thông tin din tCr chInh thCrc va các trang 

mng xã hi (nu có) chInh thirc cia Cong ty. 

Phông Quãn l rüi ro: là dan vj duc thành 1p vói 1ThC dIch quán 132 hiu qua các rüi ro 

ti Cong ty và bao gm các chtrc näng: 

• Xây dung, trin khai va duy trI khung quàn 132 riii ro (bao gèni ti thiu các chInh sách, 

quy trInh, hn mirC, cOng cii quán 132) nhm dam báo quãn 132 tt các rUi ro thj tru'Ong, 

thanh khoãn, thanh toán vã hoat dng (gm Ca rCii ro pháp 132). 

• Quán 132 hiu qua các rti ro trong qua trinh hoit dng cüa Cong ty, dam báo hoat dng 
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kinh doanh Va diu hành duçc thirc hin trong khung quàn 1)2 rüi ro và phü hçp vó.i khã 

nàng chju dirng rüi ro cia Cong ty. 

Dam bão viéc tuân thi các chInh sách, quy djnh, hn mirc ca pháp luat, Uy ban chng 

khoán và ni bO Cong ty, nâng cao tInh dc lip, minh b?ch  trong các quyt djnh lien 

quan dn igi nhun và rüi ro 
Jl  

Phong Tuan thu: Co chuc nàng tham miru va ti.r van cho HQI dong thanh vien, Ban tong 

giám dc và nhân viên ACBS v nhtrng vn d pháp 1)2 có lien quan dn hot dng cüa 

Cong ty, dng thOi chju trách nhim giám sat vic tuân thu phap lut cua Cong ty và nhân 

vien trong vic quãn 1)2, to chCrc va thirc hin các hot dng kinh doanh. 

Khi h tro': 

Gm ba phông: Phông Nhân sir và Hành chInh, Phong Tài chInh K toán, Phong Kim soát 

nôi b. 

Phông Nhân sir và hành chInh: là mt phOng chuc nãng ti Hi so' chju trách nhim 

tham mu'u cho tng giám dc trong vic xay dy'ng va trin khai thirc hin các cOng vic 

lien quan dn chin ltxac quãn trj ngun nhân lirc nh&rn h tr thirc hin chin hxgc kinh 

doanh cüa Cong ty. Tham mu'u và t ch(rc thrc hin cáC cong vic lien quan den quàn trj 

hành chInh cüa h thng, cong tác phát trin vt chat, quàn 1)2 tài san, trang thit bj lam 

vic va các cong vic có lien quan khác nh&rn dáp rng nhu cu phát trin cüa Cong ty. 

Phông Tài chInh K toán: là mt phOng chrc näng ti Hi so' chju trách nhim tham 

mu'u, t chrc van hành, quàn 1)2 va thuc hin các nghip vi tài chInh k toán theo quy djnh 

cUa Cong ty, ACB và các quy djnh hin hành cüa pháp 1ut. 

- Phông Kim soát ni b: là mt phOng ch(rc näng ti Hi so chju trách nhim tham mixu 

và t chcrc thrc hiên viêc kim tra tInh tuân thu theo cac quy djnh cüa pháp luat  và quy 

trinh nôi b, dam bào cht lu'ang djch vu cüa Cong ty. 

Kh6iVânhành: 

Bao gm ba phOng. 

Phông D1ch viii chung khoán: là mt phong chrc näng tii Hi sO' chju trách nhim to 

chirc, quàn 1)2 và h trcr thçrc hin cac nghip vii lien quan dn djch vii chüng khoán cho tt 

Ca các dan vj cüa COng ty. 

Phông giao djch chü'ng khoán: là mt phOng chCrc näng ti Hi sO' chju trách nhim quàn 

1)2 và vn hành nghip vu giao djch chrng khoán cOa COng ty. 

Phông Cong ngh thông tin: là mt phông chCrc nàng tai  Hi sO' chju trách nhim tham 

muu, xây dung và trin khai k hoch, chin lu'ac phát trin cOng ngh thông tin phü h9'p 
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chin luçic phát trin kinh doanh cia Cong ty. 

1.4. Danh sách thành viên gop vn (ten, d1a chi, t I nm gift) nm gift tir 5% tr& len vn 

gop cila cong ty và nhflng nguOi có lien quail; Danli sách thành viên sang 1p và t l 

vn gOp nm giü (nu các quy dnli  ye hn ch chuyên nhtrçrng con hiu 1rc) 

Danh sách thành viên gop vii nm gift trên 5% v6n (lieu l 

DVT: t dng 

Ten thành viên gop vii Dia chi So von gop T l (%) 

S 442 Nguyn Thj Minh 1(hai, 
Ngan hang TMCP A Châu	 3.000 

Phuông 05, Qun 03, Tp. HCM 
100% 

Tng cong 3.000 100% 

(Ngun: ACBS) 

1.5. Danh sách nhü'ng cong ty mc và cong ty con cüa t chOc phát hânh, nhftng cong ty 

ma ti chirc phát hành (tang nini gift quyn kiêm soát hoc c phn chi phi, nh&ng 

cong ty nm quyn kim soát hoc c phân chi phi ti vO'i ti chilc phát hãnh; 

4- Cong Iy mc: Ngân hang TMCP A Châu 

Dia chi: 442 Nguyn Thj Minh Khai, Phung 05, Qun 03, Tp. HCM. 

Dién thoai: 028.39290999. Fax: 028.3 8399885. 

Vn diu lé: 27.0 19,48 t' dng. 

'4- Cong ty con: Cong ty TNHH MTV quãn l qu5 ACB 

Dja chi: 480 Nguyn Thj Minh Khai, Phuông 02, Qun 03, Tp. HCM. 

Diên thoai: 028.62905989. 

- Vn diu lê: 50 t' dng do Cong ty TNHH Chcrng khoán ACB so hu 100% 

1.6. Thông tin ye ban (lieu hành t chile phát hành 

4- Hi (lông thânh viên 

stt H9 va ten Chu'c danh 

Nguyn DCrc Thai Han Chü tjch 
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Stt Ho và ten Chfrc danh 

2.  Nguyn Thành Long Thành viên 

3.  Tr Tin Phát Thành viên 

4.  Nguyn Ngpc Nhu Uyên Thành viên 

Chü tch Hi dông thành viên 

Ho vâ ten Nguyn Due Thai Han. 

Gii tinh Narn. 

Quc tjch VietNam. 

Dan toe Kinh. 

CMND s 022332181 cip ngày 02/06/2011 ti Cong an Tp. HCM. 

Ngay thang näm sinh: 25/03/1967. 

No'i sinh : Kon Turn. 

TrInhdOvänhóa : 12/12. 

TrInh dQ chuyên rnOn: CCr nhân Khoa hoc. 

Chre vii dang nm gift tai  Cong ty: Chü tjeh 1-1i dng thành viên Cong ty TNHH Cháng 

khoán ACB. 

Chi.rc vii dang ntm gir ti Cong ty mc: Phó Tng giárn dc Ngân hang TMCP A Châu. 

Thành viên Hi dng thành viên 

H và ten : Nguyn Thành Long. 

Giri tInh : Nam. 

Que tjch : Vit Narn. 

Dan toe : Kinh. 

CMND s 020151843 cp ngày 12/12/20 12 tti Cong an Tp.HCM. 

Ngàythángnäm sinh: 28/11/1951. 

Noi sinh : Tp. HCM. 

TrInhdOvànhóa : 12/12. 

TrInh d chuyén rnOn: CCI. nhân Thuong rni h9c. 
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Ch(ic vit dang nrn giCt ti Cong ty: thành viên Hi dng thânh viên Cong ty TNI-IH 

Chtng khoán ACB. 

Chirc vii dang nm gi& tai  Cong ty m: PhO chU tich  Hi dng quán trj Ngan hang TMCP 

A Châu. 

Thành viên Hi &ing thãnh viên 

Ho và ten : Ti Tin Phát. 

Giói tInh : Nam. 

Quc tjch : Vit Narn. 

Dan tôc : Kinh. 

CMND so 022696597 cp ngày 27/01/2015 tai  Cong an Tp. HCM. 

Ngày tháng nàm sinh: 06/12/1974. 

No'i sinh : Tp. HCM. 

TrInhdôvänhóa : 12/12. 

TrInh d chuyên môn: Thc s' Quãn trj kinh doanh. 

Chrc vii  dang nm gicr ti COng ty: thânh viên Hti dng thành viên Cong ty TNIE-IH 

Chrng khoán ACB. 

ChCrc vii dang nrn giü tai  Cong ty n-Ic: Phó Tng giám dc Ngân hang TMCP A Châu. 

Thãnh viên Hii dng thành viên 

HQ và ten : Nguyn Ngoc Nhu' Uyên. 

Giói tInh : Nit. 

Quc tich : Viêt Nam. 

Dan tôc : Kinh. 

CMND sé 023166575 cp ngày 12/06/2009 tti COng an Tp. HCM. 

Ngày tháng näm sinh: 20/02/1978. 

Noi sinh : Tp. HCM. 

TrInhdôvänlióa : 12/12. 

Trinh do chuyên mOn: Thc s5 Quàn trj kinh doanh. 

ChCrc vy dang nm gut ti COng ty: thành viên Hi dng thành viên Cong ty TNI-IH 

ChCrng khoán ACB. 
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Chi'rc vi dang nm gi ti Cong ty mc: Phó Tng giám dc Ngan hang TMCP A Châu. 

Ban Tong Giám d6c 

Stt Ho và ten Chfrc danh 

1. Trinh Thanh Cn Tong Giám dOc 

Tang Giám doe 

Hp và ten : Trjnh Thanh Can. 

Gici tInh : Narn. 

Quc tjch : Vit Nam. 

Dan tôc : Kinh. 

CMND s 023165993 cp ngày 24/01/2007 ti Cong an Tp. HCM. 

Ngãy thang näm sinh: 27/03/1978. 

Noi sinh : Tp. HCM. 

TrInhdôvãnhóa :12/12. 

Trinh d chuyên môn: CCr nhân Quãn trj kinh doanh. 

Chüc vii dang nm giu' ti cong ty: Tng Giám dc Cong ty TNHH Chtrng khoán ACB. 

Chirc vii dang nm git ti Cong ty mc: KhOng có 

- Kiêm soát viên 

Stt H9 va ten Chfrc danh 

1. Hu'nh Hiu Nghia Kirn soát viên 

Hovàtên HuS'nh Hiu Nghia. 

Giói tInh Nam. 

Quc tjch Viét Nam. 

Dan toe Kinh. 

CMND s 021577600 cp ngày 05/05/2011 ti Cong an Tp. HCM. 

Ngay tháng nàm sinh: 04/04/1964. 

No'i sinh : Tp. HCM. 
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TrInhdôvänhOa 12/12. 

TrInh d chuyên môn: CCi. nhân kinh t. 

Chic vy dang nrn gi& tai  cong ty: Kim soát viên Cong ty TNHH Chng khoán ACB. 

Chüc vy dang nm gi& tai  Cong ty rn: TruOng Ban kirn toán ni b Ngan hang TMCP A 
Châu. 

' Giám d6c tài chInh/K toán tru'&ng 

Stt Hovatên Chucdanh 

1.  Hu'nh Duy Sang Giáii dc tài chInh 

2.  VO Van Van K toán tnràng 

Giám dc tài chInh 

HQ và ten : Hu5'nh Duy Sang. 

Giói tInh : Narn. 

Quc tjch : Vit Nam. 

Dan tôc : Kinh. 

CMND s 089084000219 cp ngày 19/10/2018 tai  Cue Cãnh sat DKQL cu trü vá DLQG 

v dan Cu. 

Ngaythángnarn sinh: 25/10/1984. 

Noi sinh : An Giang. 

TrInhdôvänhóa 12/12. 

Trinh d chuyên môn: ThIC s tài chInh ngân hang. 

Ch(rc vy dang nm git ti cong ty: Giám dc tài chInh Cong ty TNI-IH Chi.'rng khoán 

ACB. 

Chüc vy dang nAm gitt ti Cong ty mc: Khong có. 

K toán tru'&ng 

Ho và ten : Vö Van Van. 

Giói tInh : Narn. 

QUC tjch : Vit Nam. 

Dan toe : Kinh. 
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CMND s 049078000063 cp ngày 08/08/20 16 ti Ciic Cành sat. 

Ngày tháng näm sinh: 02/02/1978. 

Nol sinh : Quàng Nam. 

Trinhdôvänhóa : 12/12. 

TrInh d chuyén môn: CCr nhân. 

Chc vv dang nm giU ti cong ty: K toán trung Cong ty TNHH Chtng khoán ACB. 

Chic vii dang nm gifl tai Cong ty me: Khong có. 

1.7. Thông tin v nhân siy quail l rüi ro lien quan tói hot dng phát hành chüng quyn: 

kinh nghim, chuyên môn, uy tin, nàng 1irc 

Ong HuS'nh  Anh Huy, cOng tác ti PhOng quàn l' rüi ro, dt chrng chi CFA (cap d 3), dà 

có kinh nghim 4 nàm trong linh virc tài chInh chCrng khoán. 

2. Các thông tin ye kt qua hot dng cüa t chü'c phát hành 

2.1. Tng hop tInh hInh hot dng cüa t chü'c phát hành 

-.4. TInh hlnh hoat dng cüa t chtrc phát hành: 

Hot dng kinh doanh chInh cüa ACBS: là môi giói ching khoán, tir doanh ching khoán, 

tu vn du tu chirng khoán, tu vn tài chInh doanh nghip, bão lânh phát hành chcrng khoán, 

cho vay k qu và luu k chng khoán. 

A ,. Tang tnrong th phan: 12 thang nam 2020 danh dau sir cal thiçn mnh me ye th1 phan moi 

giói tt't 1.92% cui näm 2019 len 2,90% (tInh dn cuM tháng 12/2020). Trong do thj phn khôi 

ban lé chim da sé khoãng 92% trong tng thj phn dt duac. Cu th trên san HOSE, 12 thang 

nãm 2020 ACBS chirn 2,94% thj phn mOi giói c phiu; trên san HNX, ACBS chiém 3,97% 

thj phn môi giói c phiu. 
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TH PHAN MÔt GIO1ACBS 2019-YTD2O2O 

(Nguon: A CBS) 

Näm 2020 là mt nAm khó khàn cüa thj truOng chtrng khoán Vit Nam, thanh khoán cüa 

toàn thj truóng tang 69,8% nàm/näm. Di vol thj tnthng chcrng khoán Vit Nam, dng lirc 

tang truOng se dn tü' các nganh It bj ãnh huOng bó'i di djch và có kt qua kinh doanh an 

tucrng nhu ngành ngân hang, vt lieu xay dirng, khu cong nghip và sir ph1ic hi cüa ngành 

tiêu dOng. Tuy nhiên, chi s VN-Jndex hin dang bj bóp méo bOi các c phiu vn hóa lón và 

hin nay có sir chênh Ich Ion gita thj tnrOng chirng khoán và nn kinh t thyc. Kt qua kinh 

doanh khá quan trong näm 2020 và kS'  vng v sr phvc hi manh  me trong näm 2021 có th 

da &rçYc phán ánh vào giá c phiu khin mt s c phiu hin dang dt.rqc djnh giá 0,  mrc 

Các c phiu hin dã phân hóa và các nhà du tir trong nàrn 2021 cn tim hiu v câu chuyn 

cOa ti.'rng c phiu riêng bit, tIm ra cho minh c phiu Alpha vói djnh giá hp dn vi hoat 

dng kinh doanh tt. 

Thj phan môi giói ch'ng khoán cüa ACBS tai  HSX trong Ca nam 2020 dat  3,04%. Tang 

tru'O'ng 10% so vói thj phn Ca näm 2019. 

Hoat dng cüa Kh6 i Ban lé: 

• ACBS ln dAu tiên phát hành chüng quyn và dat  thành cOng rrc r vi lucmg dang k,2 

dt rnua dat  hon 50% trong d't IPO dAu tiên. Cng vó'i sy' tang tri.rO'ng cUa thj tru'O'ng 

chng khoán, thj giá chrng quyn du tiên cüa ACBS tang hon 7 lAn vào ngày dáo han. 

NhO' vào sir thânh cong nay, 2 lAn phát hành chrng quyn tip theo cOa ACBS vào dAu 
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nàm 2021 du dt t 1 däng k? mua trén 100%. 

• S lu'çrng tài khoãn mói m ti ACBS tang 85,1% so vâi c11ng kS'  nãm truó'c (3,292 tài 

khoán mo rnoi nàm 2019). T' su.t IGi nhun dt 16,3% cao hon mcrc tang truOng 

14,9% ca chi s VN-Index. 

• V giao djch chi.'rng khoán phái sinh, ACBS dã m& 54 tài khoãn và 38% tài khoãn mi 

dã di vào giao djch. ACBS ghi nhn lqi nhun sau thug tang truOng 3 1,8% so vó,i càng 

k5' näm truóc. 

Hot dng cüa Phông Khách Hang Dinh Ch (Khi Ngân hang du tir): 

Kt qua kinh doanh cta PhOng Khách Hang Djnh Ch (Phông IS), h thng dt lnh 

online chua có dng trin khai r 1nh (Basket order). DuOng truyn dua lnh vn chua dt t 

1 khóp lnh cao và li h thng. Hott dng quan h doanh nghip trong nuóc và hot dng 

hop tác vi cac di tác quc t dâ dat du'oc môt s kt qua khã quan và thu v mt s k& qua 

nht djnh. (Hp tác vol EFG: doanh s tr khách hang do EFG giói thiu tang 97% y/y). 

Trong nãm 2021, PhOng Khách Hang Djnh Ch tip tUe  duy tn và tang cu'Ong quan h vi 

các khách hang hin hcu. VFM vn tip tiic chua kIch hot giao djch lti do ACBS chu'a th 

trin khai loai r lênh (Basket order). Nu ACBS trO' thành AP tfch cixc cüa các ETFs cüa 

VFM, thi có th to thun 191 d kIch hoat Lai  giao djch. Ngoài ra, PhOng IS sê huóng dn vic 

tim kim them các giao djch fixed income tr các Ngân hang trong nuóc và nu,ó,c ngoài, dông 

thOi tip tiic mO rng và phát trin them các di tác là các Cong ty chng khoán toàn cAu 

(global brokers) da va dang lien kát vOi cae rnôi giói ti Vit Nam. Vói djnh hucng dn du 

thj trung trong djch vii Tip xCic doanh nghip (Corporate Access), khi lnh cm du ljch 

du'Qc d bO, PhOng IS së thyc hin các chuyn khão sat và tim hiu dn các thj tnrOng Hong 

Kong/Singapore (dtc bit là tip cn li khách hang là Citi sau khi khách hang drng giao djch 

do li h thng cüa ACBS). 

Hoat dng cüa Khi vn hành 

Näm 2020, ACBS dà hoàn thành du an Hóa don din tCr và bat du trin khai vào tháng 

01/2021. Ben canh  do, ACBS nâng c.p them Database Core co sO và hoàn thành dr an T 

chirc phát hành Chirng quyn. Ngoài ra, ACBS dã cãi tin lai  Phong Server Truong Djnh, dua 

vào sir dyng module Social Trading cUa Core Phái sinh, xay dirng cong cy h trçl nhu: san 

phm T+, thu thud ban c tirc bang c phiu. Các quy trinh vn hành h thông cong ngh 

thOng tin eüng duc rà soát và cp nht cüng nhir nâng cp cho phii h9p vói tinh hInh hin ti 

nham muc dIch nâng cao do an toàn va n djnh cia toàn h thêrng, tin dn cái thin chit 

1u9ng djch vy cüa ACBS di voi khách hang. 

Các hot dng xã hi khác 
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Nghip vv chInh càa Phong Tip thj — Truyn thông (TT — TT) là nâng cao nhn din 

thu'ong hiu trén thj truô'ng, trén mtng xà hi và truyn thông ni b. Trong näm 2020, ben 

ctnh các sy kin thuông niên, Phông TT — TI dà t chiirc thành Cong nhiu hoat dng có 

nghia giáo diic, cling nhu dong gop nhcrng giá tn tIch crc cho thi truOng nói chung. 

Nãm 2020, Phông TT — TT dã t chat các bui giao luu gila ACBS và sinh vien các 

tru'Ong dai  hçc hang dAu khi nganh ngân hang, tài chInh, cháng khoán, mang dn nhiu kin 

thtrc h9c thut hlu Ich ma vn barn sat thirc tin thj truông. 

ACBS là cu nM tIch ci,rc cho các hot dng giáo dyc cüa các tri.r&ng Dai  h9c và giáo dye 

nghip vy eho nhiu ban  sinh viên thrc tp trong nAm 2020. Thông qua các h9c bng, cac hi 

thão chuyén ngành và các hi ch9 vic lam di.19c t chrc vol quy mô IOn. Nhô dO, di ngü 

nhân viên môi giói cüa ACBS ngày càng cO nhiu các ban  tré dam me tài chInh, chrng khoán 

dn thrc tp và cong tác !âu dài vói Cong ty. 

Ben canh  cong tác truyn thông ben ngoài thI hoat  dng truyn thông ni b, cac hoat 

dng thung niên cüa ACBS vn duqc t chác dÀy dli, mang dn sy thoài mái, tang them 

nhit huyt cho cong vic va sir tn tyy cho khách hang. 

Tip ni nhung thành tru trong 2020, PhOng Tip thj - Truyn thông së n lyc hoàn thành 

nhirn vy cÀu ni, h tr kt ni nhân viên, khách hang. Nãrn 2021 së là môt näm sôi ni voi 

nhiu hoat dng xA hi, giáo diic, nhiu n phÀrn báo chI và nh&ng chuong trInh th vj hon 

cho các nhà dÀu tu dà, dang và së dành sir quan tâni cho ACBS. 

Các dir an van hành 

NAm 2021, ACBS tp trung trin khai dr an eKYC và eSign, di rnói giao din Front-end và 

chuÀn bj ngun lye cho dir an KRX (HOSE). Ngoài ra, ACBS së cài thin tc d B! d gia 

tang trài nghim ngui dung, dÀu tu nâng cap co So' ha tAng phAn c1rng và h thng mang. 

Dng thi trin khai CáC giái pháp ki thuât, ACBS cling së dánh giá lai  toàn b CáC quy trInh 

vn hành cong ngh thông tin vã ep nht theo tiêu chuân vn hành mói d co du9c mt b 

may vn hành an toàn và hiu qua. 

- Các tranh chp/kin tIng ma cong ty dang gp phãi và din bin tai  tho'i dim hin 
tai (nu co) 

Các tranh chAp/kin tyng tinh dn thôi dim hin t?i  khOng lam ành huOng dang k den 

tInh hInh hoat dng kinh doanh ca To cht'rc phát hành. 

2.2. Báo cáo kt qua hoat dng kinh doanh trong các nãm 2019 —2020 và 6 tháng/2021 

DVT: triu dÀng 

           

 

STT CM tiêu (hçrp nht Nãm 2019 

        

 

Nãm 2020 

    

6 tháng/2021 

  

  

% tang giãm 
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2020/2019 

1 Tng giá trj tài san 2.547.282 4.139.324 62,50% 6.738.330 

2 Doanh thu t1r các hoat dông kinh 

doanh 
483.549 593.98 1 22 84% 784.509 

3 Lori nhuân tr các hoat dông kinh 

doanh 
157.956 208.225 31,82% 273.262 

4 Lqinhunkhác 1.305 3.064 134,76% 1.323 

5 Lqinhuntruócthu 159.261 211.289 32,67% 274.584 

6 L9i nhun sau thu 128.957 170.008 3 1,83% 221.854 

7 Tng dii no vay 566.000 2.0 12.650 255,59% 2.709.900 

8 Tng phãi thu 1 .567.738 2.583.789 64,81% 3.654.853 

9 Tng phái trá 663.565 2.085.598 2 14,30% 2.963.415 

(Wgudn: BCTC hop nht cüa ACBS - kkni toán 2020 và soát xét 6 thang/2021) 

2.3. Các chüng quyn ma cong ty dâ phát hành: 

Các churng quyn có bäo dam dang Inn hành và niêm yt trên HOSE 

STT Ten chCrng quyn 
M chirng 

quyên 

Loai/Kiu 
chrng 
quyen 

Thai han 
Ngày phát Ngay daO 

hãnh hn 

T' 1 
chuyen 

dôi 

Tang s 
Gm chiing 
thirc 
hiên quyên 

chào ban 

Chüng quyn 
MWG/ACBS/Ca11 
/EU/Cash/ 12M/04 

CMWG2 104 Mual 
Châu Au 

12 thang 22/03/202 1 22/03/2022 
6.6444 

:1 
89.699 
dng 

5.000.000 

2 
ChCrng quyn 

HPG/ACBS/Ca11/ 
EU/Cash/4M105 

CHPG21 10 Mua/ 
Chãu Au tháng 04/08/2021 06/12/2021 5:1 

44.000 
dng 10.000.000 

3 
ChCmg quyn 

TCB/ACBS/Ca11/ 
EU/Cash/9M/06 

CTCB2 105 Mu 
Châu Au tháng 04/08/202 1 04/05/2022 5:1 

45.000 
dng 

10.000.000 

4 
Chirng quyên 

VNMIACBS/Ca11 
/EU/Cash/4M/07 

CVNM2 108 Mua/ 
ChâuAu 4thang 04/08/2021 06/12/2021 

9.8301 
:1 

78.641 
dng 

5.000.000 

5 Ch(xng quyn CVRE21OS  Mua/  9 tháng 04/08/2021 04/05/2022 5:1 30.000  5.000.000 
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VRE/ACBS/Ca11/ 
EU/Cash/9M108 

Châu Au dng 

6 
Ching quyên 

MSN/ACBS/Ca11/ 
EU/Cash/9M/09 

CMSN21O4 
M ua/ 

Châu Au 
9 tliáng 04/08/2021 04/05/2022 10:1 

11•000  
dông 

5000000 

7 
Chüngquyn 

FPT/ACBS/Ca11/ 
EU/Cash/4M110 

CFPT2 104 
Mua/ 

ChâuAu 
4thang 04/08/2021 06/12/2021 

9.8947 
:1 

79.158 
dng 

7.000.000 

Các chüng quyn Co báo dam dã cláo han 

STT 
Ten chmg 

quyên 
M chCrng 

quyên 

Loai/Kiu 
chUTig 
quyen 

Thôi 
ban 

Ngáy phát 
hành 

Ngày dáo 
han 

TS' 1 
chuyên 

dôi 

Giá 
thiic 
hiên 

Tang s 
chirng 
quyên 

chào ban 

Chrngquyn 
HPG/ACBS/Ca11 
/EU/Cash/3M101 

CHPG2O23 
MuW 

ChâuAu 
3 thang 12/10/2020 12/01/2021 1:1 28.500 

dng 
2.000.000 

2 
Chirng quyên 

HPG/ACBS/Ca11 
/EU/Cash/6M/02 

CHPG2IO2 
Mua/ 

Châu Au 
6 tháng 05/01/2021 05/07/2021 1:1 

41.000 
dng 

4.000.000 

3 
Chüngquyn 

TCB/ACBS/Ca11 
/EU/CashI9MJ05 

CTCB2IO1 
Mua/ 

Châu Au 
thang 05/01/2021 05/10/202 1 1:1 

3 1.000 
dng 

2.000.000 

3. Tlnh hmnh tài chinh 

3.1. Thanh toán các khoãn no dn han: 

Cong ty luôn thanh toán dung han  và dy dü các khoân n dn hn 

3.2. Các khoãn phái np theo Iut dinh: 

Cong ty luOn thrc hin np các khoán phãi np theo lutt djnh 

3.3. Các chi tiêu tãi chInh chü yti 

STT Chi tiêu (hop nht) Näm 2019 NAm 2020 Ghi chü 

1 Chi tiêu v an toàn tài chInh 

1.1 - Giátrj vn khãding (triu dng) 1.706.039 2.023.130 

1.2 - Rüi ro (ROi ro thj trtrOng, rüi ro thanh toán, 

rüi ro hoat dng, rOi ro tang them) 
277.0 10 322.957 

ACBS Trang 36 



BAN CÁO BJCH CHAO BAN BO SUNG CH(JNG QUYEN CO BAO PAM 

(triu ding) 

1.3 
- T 1 v6n khâ ding (%): 

Giá tn von khá dung/Tong rüi ro 
615,88% 626,44% 

2 Chi tiêu v khã Hang thanh toán (1n) 

2.1 
- H s6 thanh toán ng&n han: 

TSLD/No' ngãn hn 
3,7 1,85 

2.2 
- H s thanh toán nhanh: 

(TSLD — Hang ton kho)/Nq ngAn han 
3,7 1,85 

Không có 

hang ton kho 

3 Chi tiêu v co ciu v6n (tim) 

3.1 - H s Np'/Tng tài san (TTS) 0,26 0,5 

3.2 - He s6 Nc/V6n chU sâ hiu (VCSH) 0,35 1,02 

4 CM tiêu v khã nAng sinh Iô'i (1n) 

4.1 - H s Lçi nhun sau thu/Doanh thu thun 0,27 0,29 

4.2 - He s6 Lcyi nhuân sau thu/Vn chü s& hu 0,07 0,08 

4.3 - H s6 Lqi nhun sau thu/Ting tài san 0,05 0,04 

4.4 
- He s Loi nhuân tr hoat dông kinh 

.' 
doanh/Doanh thu thuân 

033 035 

4.5 - Thu nhp trén c phimn (EPS) N/A N/A (*) 

(Ngudn: ACBS) 

(*,): AC'BS hoqt dng theo mó hInh Cong TNHH, nên khOng cO chi tiêu EPS 

- CM tiêu v an toàn tài chInh: nAm 2020 giá trj vn khà diing là 2.023 tS  d6ng cao hon näm 

2019, trong khi do giá trj rOi ro là 322,957 tS'  dng cao hon nàm 2019 dimn dn t' l vn khá 

drng nAm 2020 là 626,44% cao hon nAm 2019 là 615,88%. Diu nay cho thy ACBS vn dam 

bão t) l nay kha cao so vâi các cong ty cüng ngành, nguyen nhân là do vay nq chim t tr9ng 

nhO nén khá nAng thanh toán cao, rti ro tài chInh thp. Näm 2021, ACBS s tip tic thirc hin 

co cAu hOa ngun vn bang vic vay vn tir các ngân hang d giám chi phi vn, ti ixu hóa 19i 
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nhun nhung vn dam báo tuân thu t' 1 an toàn tài chInh. 

- CM tiêu v khã nãng thanh toán: 

+ H s thanh toán ngn han: h s nay trong nim 2019, 2020 thn luo't là 3,7 và 1,85, du Ion 

hon I cho thy khã näng thanh toán cãc khoán nçi dn htn trong vông I nam bang cac tài san 

cO khã näng chuyn hóa thành tin trong vông I nãm tói là an toàn. 

+ H s thanh toán nhanh: là khã nàng sn sang thanh toán trong 2 näm 2019, 2020 là an toàn. 

- CM tiêu ye co' cu vn: 

+ He s Ng/TTS: phán ánh khã näng tir cht tài chInh và scr diring don by tài chInh. Nàm 2019 

trong 100 dng TTS có 26 dng là ng, t' l nay tang trong nãm 2020 len 50 dng. Diu nay 

cho thy trong nãm 2020, ACBS dã tang vay nç so vó.i näm 2019. H s nay ti.rong di thp so 

vOi các di thU cnh tranh trong nganh. 

+ H s Nci/VCSH: phán ánh co câu giCa n9 Va von chU sO hiu trong tng ngun vn cUa 

cong ty. Trong näm 20 19-2020, h s nay cüa ACBS ln lu'Qt là 0,35 và 1,02, cho th.y ACBS 

tang t' tr9ng sir diing dOn bAy tài chInh trong co câu tài san. 

- CM tiêu v khã nãng sinh lO'i 

+ H s Lçi nhun sau thuA/Doanh thu thuAn: phãn ánh mtrc sinh lOi cUa doanh thu thuAn. H 

sO nay dUOC cãi thin trong nãrn 2020 so vói 2019. 

+ H s Lçri nhun sau thu/Vn chU sO hiu: h s nay trong 2 nàm 2019 - 2020 luôn du9c 

duy trI O mCrc 0,07% và 0,08%. 

+ H s Lçi nhutn sau thu/Tng tài san: h s nay trong 2 nàm 2019 — 2020 luôn du9c duy 

trI 0 mirc 0,05% Va 0,04%. 

+ H s Lgi nhun tir hot dng kinh doanh/Doanh thu thuAn: phãn ánh mirc sinh li cUa 

doanh thu thuAn. He sé nay duçic cãi thin hon trong näm 2020 so vo,i 2019. 

VI. CAC THÔNG TIN yE CHING QUYEN CO BAO DAM 

1. Thông tin chung ye chfrng quyn 

1.1. Thông tin v chtrng quyn phát hành 

- Ten chUng quyAn: Chirng quyn VRE/ACBS/Call/EU/Cash/9M/08 
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Ten (ma) chirng khoán co sO: YRE 

T chcrc phát hành chirng khoán co sO: Cong ty C phn Vincom Retail 

Loai chCrng quyn (mua/bán): Mua 

Kiu cht'rng quyn (châu Au/Mg): Châu Au 

Phuong thirc thanh toán thc hin quyn: Thanh toán tin (VND) 

Thai han:  9 tháng 

Ngày phát hành (dr kin): trong Qu 4/2021 (sau khi dUçIC UBCKNN ch.p thuan) 

Ngay dáo han:  04/05/2022 

T' 1 chuyn di: 5:1 (5 chCrng quyn di Iy 01 c phiu) 

Giá thrc hin: 30.000 dng 

Giá chào ban (dr kin): là giá dong cOa cOa chirng quyn vào ngày giao djch lin trtxóc 

ngày cong b Bàn thông báo phát hành ch(rng quyn b sung. 

S krcng chCrng quyn däng k chào bàn b sung: 5.000.000 chCrng quyn 

Giá dãng k chào ban b sung diing d xac djnh giá trj cOa chi.rng quyn: 1.370 

dng/chOng quyn (tham chiu theo giá dóng cra cOa chtrng quyn tai  ngày 22/09/202 1) 

Ttng giá trj ch(rng quyn chào bàn b sung (dir kin): 6.850.000.000 dng 

Tài san bão dam thanh toán: Bang tin (VND) 

Giá trj tài san báo dam thanh toán dr kin: 50% giá trl chtrng quyn chào bàn 

Phuong pháp tInh giá: theo cong thcrc Black Scholes nhu' sau: 

N(d 1)S—N(d 2)X e cT 

k 

Vói: 
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Trong do: 

C: Giá 1 thuyt cüa chá'ng quyn mua. 

N(di), N(d2): Xác suAt phân phi chuAn tich 1u'. 

Tham s Phirong pháp tInh 

X: Giá thirc hin cua chung 
quyén. 

Do ACBS n djnh tày thuc vào diu kin thj trtthng ti thñ 
dim ACBS &roc chInh thcrc cp phép chào ban 1n du chüng 
quyen ra cong chOng. 

S: Giá CKCS hin t?i. 
Là giá dóng cüa cüa CKCS ti th?i dim ACBS chrçc chInh thüc 
cp phép chào ban thn du chüng quyn ra cong chOng hoc tai 
thô'i dim tInh toán lam báo cáo. 

T: Thai gian con lai  dn khi 
dáo han (tInh theo nAm) Là so ngày k tir ngày tinh toán dn ngày dáo hn ching 

quynI3 65. 

rc: Ui sut phi rüi ro tInh 
theo nãm). 

BInh quân läi suit tit kim 12 thang ciia 4 ngân hang 
Vietcombank, Vietinbank, BIDV và Agribank cong biên dO 2% 
ti th?ii dim ACBS &rcYc chInh thirc cp phép chào ban 1n du 
chüng quyn ra cong chOng hoc tai  thi dim tInh toán lam báo 
cáo 

0: DO bin dng giá k' vçng 

cUa chfrng khoáfl co SÔ (tInh 
theo näm). 

DO bin dng giá k5' vçng = dO bin dOng giá qua khir x (1 + h 
so diu chinh) 

Trong dO: 

- Do bin dOng  giá qua khir cüa chcrng khoan co sâ &rqc xac 
djnh trong thOi gian 12 tháng gn nht. 

- H so diêu chinh dirçrc xac djnh dira trên nhu câu thj tnrng 
v ching quyn và chCrng khoán co sâ, tInh thanh khoàn cüa 
chfrng quyên và cüa ch(mg khoán cc sâ và dO bin dOng  giá 
kS' vong cüa các cht'rng quyn tucing ti,r. 

- D bin dOng phái duqc Cp nht it nht 12 tháng/1An. 

k: 1'5' I chuyn di ch(rng 
quyên 

Là s krcng chüng quyn cn có d quy di thành mOt  dn vj 
CKCS. 

1.2. Thông tin v các dçt phát hành chirng quyn cüng loi trtthc do: 

- Ten chüng quyn: Chüng quyn VRE/ACBS/Call/EU/Cash/9M108 

- Ma chüng quyn: CVRE21O5 

- Ten (ma) chrng khoán co sâ: VRE 
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- T chc phát hành ch(rng khoán co sO: Cong ty C phAn Vincom Retail 

Loai chirng quyn (mua/bán): Mua 

Kiu chCrng quyn (châu Au/M5'): Chãu Au 

Phuo'ng thirc thanh toán thic hin quyn: Thanh toán tin (VND) 

Thi han:  9 tháng 

- Ngày dáo han:  04/05/2022 

- T l chuyn dM: 5:1 (5 chrng quyn di 1y 01 c phiu) 

- Giá thirc hin: 30.000 dng 

Giá chào ban lAn dAu: 1.200 dtng/chtng quyn 

S luçmg chrng quyn dã chào bàn IAn dAu: 5.000.000 chcrng quyn 

S lucng chirng quyn dã niêm yt: 5.000.000 chirng quyn 

- So 1ucng chtrng quyn dang luu hành: 5.000.000 ching quyn 

Giá trj ch(rng quyn dang luu hành (tInh theo giá dong cCra ngày 22/09/202 1 cOa ma chüng 

quyn CVRE21OS là 1.370 dng): 6.850.000.000 dng 

2. Thông tin ye chtrng khoán co sO và t chuc phát hành chung khoán co s& 

2.1. Thông tin ye chtrng khoán co s& 

Ten chCrng khoán co so: C phiEu Cong ty c phAn Vincom Retail 

Thii dim niêrn y& lAn dAu cüa chrng khoán co sO (VRE): 6/11/20 17 

Chi s giá/thu nhp P/E (theo EPS 4 qu gAn nht và giá thOi dim 4/10/202 1): 23,7 lan 

- M(rc vn hóa (tai ngày 4/10/2021): 64.193 t dng 

- Dao dng bInh quân cOa giá chtrng khoán co sO (VRE) trong 6 tháng gAn nht: -10,7% 

- TInh thanh khoán, tInh hInh bin dng giá trong näm 2020: 

V' Khi lupng giao d/ch bmnh qudn trong náni.3. 795.054 c phi êu 

V Giá giao dich cao nhct Irong náni: 34.650 dng/c phiéu 

" Giá giao dich  thd'p nhôt trong nàrn: 17.700 dáng/cd phiéu 

V Giá dóng ct'ca cüa ngày giao dich cui náni: 31.400 dáng/cáphieu 

2.2. Thông tin v t chfrc phát hành chtrng khoán co sEr: 
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GFA ban jm2) 40.000-60.000 60.000-150.000+ 
Giá thuê trung bInh (USD/m2/tháng, 
bao  gôm phi quãn l) 
Tilp dy 
S6 lu.qng TTTM   

I tn 

Vincom Plaza Vincom+ 

10.000-40.000 3.000-5.000 

13-15 9-12 

80,3% 74,6% 
54 15 

o trung tam o ngoài trung 
tinh/thành ph tam các 
không bao gm tinh!thành phô 
HàNe,i a ncii Co m.t d 

Mo hInh Vincom Center 
Vincom Mega 

Mall 

40-45 18-20 

94,8% 

 

86,8% 

  

4 

Trung tam I-là 
Ni và TP.1-TCM 

Trong các dir an 
phrc hçip 

BAN CÁO BACH CHAO BAN BO SUNG CHING QUYEN CO BAO DAM 

Ten t chi'rc phát hành: Cong ty C phn Vincorn Retail 

Ma chrng khoán co so': VRE 

- Linh vçrc hoat dng: du tu', phát trin cáC trung tarn thuong rnii d cho thuê va các bt 

dng san d ban. 

Tinh hInh hot dng kinh doanh: 

Vincorn Retail du9'c thành 1p vào nãrn 2012 d phát trin các trung tarn thu'o'ng rnai  (TTTM) 

mang thixo'ng hiu Vincorn ma cOng ty mc Vingroup (HSX: VIC) da xây dirng tCr näm 2004. 

Warburg Pincus và Credit Suisse dã du tu' 200 triu USD vào näm 2013 và 100 triu USD vao 

2016 d giáp VRE thirc hin chiên Iu'çc mO rng cüa mInh. Tmnh dn cuôi Q2/2021, VRE là cOng 

ty phát trin bt dng san ban lé dung du cã nU'ó'C, vn hành 80 TTTM tai  43 tinh/thành ph vo'i 

tng din tIch san (GFA) ban lê g.n 1,7 triu m2. Ngoài ra, cong ty cling phát trin các dir an bt 

dng san d bàn, trong do phn ló'n là các nhà ph thiio'ng mai  nm xung quanh các TTTM ma 

cong ty phát trin. Doanh thu tr cho thuê rnt bang bàn lé tai  các TTTM và các djch vJ1 di kern 

thuOng chim trên 70% tng doanh thu trong khi doanh thu t11 chuyn nhrç'ng bt dng san chim 

khoang 20%. 

VRE cO 4 loai hInh T'ITM là Vincom Center (VCC), Vincom Mega Mall (VMM), Vincorn 

Plaza (VCP) và Vincom+ (VC+) vó'i din tIch san ban lé, giá thuê, vj trI và di tucYng khách hang 

theo thu nhp khác nhau. Do nim tai  trung tarn hai thành ph IOn là Ha Ni và TP.HCM nên VCC 

có gia thuê cao nhAt và dong gop doanh thu nhiu nht so vol càc loai hinh TTTM cOn lai.  TInh 

dn cui Q2/2021, VCC cO t' l 1p dÀy cao nht, dat  94,8% so vOl 92,5% vào cOng k' nãrn ngoái 

nhO' vào viéc nâng CAP CO cAu khàch thuê t?i  VCC Dng KhO'i, VCC Liu Giai và VCC Pham 

Ngcc Thach. VMM có GFA IOn nhAt và thuOng du9'c xây dtrng ben trong các dir an phi.rc h9'p quy 

mô IOn do Vinhornes (HSX: VHM) phát triÀn. TInh dn cui Q2/2021, VCP có s luçng TTTM 

nhiÀu nhAt là 54 và chim t' trçng din tIch san cao nhAt (52%), theo sau là VMM voi t' trong 

27%. Tuy nhiên, trong 5 näm tó'i, VRE së tp trung phát triÀn VMM cO quy mô lO'n hcrn và dir 

kin VMM sê chirn t' trong diên tIch san cao nhAt. Tuy VC+ có din tIch, già thuê, t' 1 lAp day 

và dong gop doanh thu thAp nhAt so vOl các 19ai hInh TTTM khàc nhung vn giOp VRE cO d phO 

rng han và len lOi sau vào càc khu dan cu cO mt d dan s trung bInh. 
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dan s6 trung bInh 

 

  

TP.HCM 

  

     

Dôi tuqng khách hang theo thu 
nhp 

Trung bmnh cao 
và cao (thu nh.p 
h gia dInh ttr Tat ca 
20.000 
USD/riäm) 

Trung bInh 
(thu nh.p h gia 
dInh ti'r 3.000-
20.000 
USD/nãm) 

Thp Va trung 
bInh 
(thu nh.p h gia 
dInh thâp hon 
3.000 USD/näm) 

 

Diên tich san theo loai hlnh TTTM tInh 
den ngày 30/6/202 1 

4% 

vcc 

L VMM 
.vcP 

vc+ 

(Ngun: VRE; ACBS tang hçrp) 

Trong 5 näm qua, VRE mo rng mt cách thin tc voi s lLr9ng TTI'M tang gn 4 lAn len 80. 

NhO do, doanh thu tir cho thuê bt dng san va các djch vi di kern cng dat  tc d tang truOng 

kép hang näm gAn 20%. Mãng nay duy trI biên li nhun gp cao trên 52% trong giai doan 20 16-

20 19. Tuy nhiên, do VRE chi 865 t$' dng h tr9 khách thuê bj ành huOng bOi dai  djch Covid-19, 

dong cCra các 'TTTM trong thôi gian giãn each xä hi và rnt khách thuê là chui siêu thj din may 

va thit bj cong nghê thông tin Vinpro dóng cCra ti'r tháng 12/2019 nên doanh thu cho thuê bat 

dng san nàm 2020 giãrn 14% so vói näm 2019, dat  6.008 t' dng. Biên Igi nhun gp cüng giám 

xu6ng 49,1% so vOi 53,5% vao nãm 2019. T I Mp dAy trung binh tang ti'r 86,5% näm 2016 len 

gAn 90% trong närn 2018 và 2019 ri giâm xung 84,4% vào näm 2020 và 84,1% vào Q2/2021. 

Song COVID-19 thCr 4 bt dAu tr cui tháng 4/202 1 dAn dn vic VRE giãi ngân gói h trçY 

424 ti dng duói hInh thü'c giãm tin thuê va phiu mua sAm trong Q2/2021 so vó.i 375 t' dng 

chi trong Q2/2020. Tuy nhiên, nhO cOng ty không chi gOi h trçi khách thuê trong Q1/2021, doanh 

s khách thuê hi phuc và áp dyng cac bin pháp tit kim nàng 1u'ng nhu lAp din mt trOi va 

các giai pháp cOng ngh thông tin nhu' h thng gi& xe tir dng nén k& qua kinh doanh 6T2021 

cUa rnãng cho thuê bAt dng san hi phyc vOi doanh thu tang 11,8%, dat  3.082 t' dng và biên li 

nhuan gp dat  mcrc 52,2% so vói 45,5% trong 6T2020. 
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só Iu'ç'ng trung tam thu'ong mi 

(Ngun: VRE; ACBS tang hcrp) 

Mãng cho thuê bat dng san 

(Ngiuiin: VRE; ACBS tong hctp,) 

Trong 5 nam qua, rnãng chuyn nhuçng bt dng san có doanh thu và biên 1çi nhun gp bin 

dng mnh do phii thuc vao l9ai hInh dir an (cao tAng hay thAp tAng) và thai dirn bàn giao. 

Trong näm 2020, doanh thu máng chuyn nhu'png bAt dng san dt 2.149 t' dng, tang 6% so vói 

cüng kS' chci yu nhà bàn giao các can nhà phA tht.rong rnai tai  M Tho và Bac  Lieu. Biên Igi 

nhun gp cüng tang tr 36,3% len 48,1%. Trong 6T2021, doanh thu rnàng nay tang nhç 10,7% so 

vol cüng kS', dat 548 t' dng nhô' bàn giao 126 can nhà phA thuong mai tai Bac Lieu, M9 Tho, 
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Uông BI trong khi cüng näm ngoái bàn giao 100 can. 

Màng chuyen nhu'9ng bt dong san 

Doanh thu 

'4Biên Içi nhun gtp 

(Ngun: VRE, ACBS tang hcrp) 

NhIn chung, kt qua kinh doanh näm 2020 cUa VRE chju ãnh huOng bOi di djch Covid-19 

nhu phái dóng cCra các 111 M trong thOi gian giãn each xã hôi, hoãn k hoch khai truung them 

các TTTM mói va chi gói h tr9 khách thuê chju ánh huong bOi djch bnh. Tng doanh thu nãm 

2020 giãm 10% so vó.i cüng k5', dt 8.329 t dng và igi nhun sau thug giàm 16,5% so vói nàm 

2019, dat  2.382 t dng. Tuy nhiên, tinh hInh kinh doanh cUa cong ty dà hi phic trong 6T2021 

vói doanh thu dt 3.737 t' dng, tang 12,7% so vói cüng k' nàm ngoái và Ipi nhun sau thus dt 

1.169 t' dng, tang 39,9% so vi cing k' nàm ngoái chU yu nhO' gói h trcr khách thuê thp han, 

t' 1 1p dy trung binh cüa các Vincom Center tang len và doanh s khách thuê hi phiic. 

- Ket qua hoat  dQng kinh doanh 2019 — 2020 va 6 thang nam 2021 (Hçrp nhat): 

DVT: triu dng 

STT Chi tiêu Näm 2019 Nàm 2020 6 thang/2021 

1 Tônggiátrjtaisãn 35.838.690 39.816.432 11,1% 37.913.627 

2 V6n chü so' hU'u 26.953.507 29.335.816 8,8% 

-10,0% 

30.504.581 

3 Doanhthu 9.259.257 8.328.918 3.736.776 

4 Thuvàcáckhoànphãinp 294.967 321.533 9,0% 434.567 

LQi nhuntrhoatdngkinh 
doanh 

3.545.585 2.901.446 -18,2% 1.424.724 

6 Lai nhuântruócthu 3.575.942 2.992.720 -16,3% 1.463.210 
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7 Loinhuânsauthu 2.851.933 2.382.309 -16,5% 1.168.765 

8 
T' 1 lçii nhun sau thu tren 
von chü so' httu 

10,58% 8,12% N/A 3,83% 

(Ngun: BCTC hçrp nh&it cáa VRE — kiém toán 2020 và soát xét 6 tháng/2 021) 

Các clii tiêu tãi chInh chü yu (Hçp nht): 

STT 

1 

Clii tiêu 

Chi tiêu v khã nãng thanli toán (lAn) 

Nãm 2019 

1,06 

Nãm 2020 

1.1 - H s thanh toán ngän h?n 1,98 

1.2 -Hsithanhtoánnhanh 0,85 1,84 

2 Chi tiêu v co' cu vn (1n) 

2.1 - H s Nq/Tng tài san 0,25 0,26 

2.2 - He s Nq/Vn chü sâ hti'u 0,33 0,36 

3 Chi tiêu v näng lirc hot c1ng (IAn) 

3.1 - Vông quay hang tn kho binh quân 5,14 

0,25 

5,98 

3.2 - Doanh thu thuAn1Tng tài san bIrth quãn 0,22 

4 Chi tiêu v khã nãng sinh lôi (%) 

4.1 -ROS 30,80% 28,60% 

4.2 - ROA 7,65% 6,30% 

4.3 - ROE 10,30% 8,47% 

44 
- He s6 Loi nhuân tir hoat dông kinh 

. . ,. 
doanh/Doanh thu thuân 38 29% 34 84% 
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4.5 - EPS (dng) 1.226 1.048 

(Ngun: BCTC hçrp nht cia VRE — dã kkm loan näm 2020) 

3. Thô'i gian phân phi chfrng quyn 

ACBS dr kin phân phi chng quyn ngay sau khi thrçc UBCKNN cp gity chng nhn 
chào ban chirng quyên theo quy djnh. 

ThOi gian phân phi chirng quyn cho nba du ti.r dir kin thirc hin trong vOng tôi da là 15 
ngày kê tt'r ngày Giây chüng nhan chào ban chtrng quyên có hiu 1irc. 

Ljch phân phi chCrng quyn dir kin nhu sau: 

STT Ni dung Thôi gian (Diy kin) 

1 Nhn giy phép phát hành cüa UBCKNN T (ngày lam vic) 

2 Cong b thông tin v dqt phát hành T dn T + 3 

3 Phânphichtngquyn TdnT+10 

Báo cáo và cong b thông tin kt qua phân phi 
chtrng quyen 

T + 3 d& T + 13 

4. Bang k mua chfrng quyn 

Thcri hn däng k mua 

ACBS sê cong b chInh thüc thO'i gian nhn dãng k rnua trong Thông báo phát hành 

chü'ng quyn sau khi dirge UBCKNN cp Giy ching nhan chào ban chCrng quyn. Theo du 

kin, thOi gian nhà du tu dang k mua là trong vOng 15 ngày k tr ngày Giy chirng nhn 

chào ban ch(rng quyn có hiu lçrc. 

Cách thfrc dAng k 

Nhà dAu tu trirc tip dang k mua chtrng quyn ti try sO chInh và các Chi nhánh/PhOng 

Giao djch cüa ACBS sau khi co ch.p thun v vic phát hành chrng quyn cüa UBCKNN và 

theo các ni dung quy djnh tai  Thông báo phát hành chirng quyn cüa ACBS. 

Phuo'ng thtrc thanh toán 

Khi dang k mua chirng quyn, nhà du tu dng thOi thirc hin np tin mua chCrng quyên 

vào tài khoãn phong tôa cOa Cong ty theo thông tin sau: 

- Chü tài khoán: CONG TY TNIIH CHI1rNG KHOAN ACB 

- S tài khoãn: 14135437 ti Ngân hang ACB PhOng Giao djch Truong Djnh 
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Cách thfrc xu Iy'  khi chfrng quyn chu'a thrqc phân phi ht 

Trong truông h9p tng s lucing cht'rng quyn do các nhà du tu' däng k mua thAp hon s 

!uçing chCrng quyii châo ban, t chcrc phát hành dir9c chuyn s chcrng quyn chua phân phi 

ht vào tài khoãn tr doanh cia rnInh va tip tyc phün phi thông qua boat dng tao  1p thj 

trtrô'ng trên h thng giao djch cüa HOSE sau khi chüng quyn dirçc niêrn y& trên HOSE. 

Cách thfrc xtr 1y' khi s hrçrng chfrng quyn dang k mua vu'çrt s Itrçrng chü'ng quyn 

chào ban 

Trong tru'ng h9p tng s chtrng quyn do các nhà du ti.r dang k mua vi.rçrt qua so lu9ng 

chtng quyn chào ban, s ch'ng quyn cüa trng nhà du tir duçc mua së du'çrc xác djnh dira trên 

nguyen tc phân b theo t' ! dang k mua ciia các nhà d.0 tu, cy th nhu sau: 

S chirng quyn cüa trng 

nhà du tu dang k mua 

Tng s chCrng quyn cüa 

các nhà dAu ti.r dãng k mua 

Sé !u9ng chCrng quyn phân b cho trng nba du tu së dirçrc lam trôn xung dn hang 

tram (100 chfrng quyn), dng thai tng s lucrng chCrng quyn phân phi cho tt câ các nhà du 

tu khong vuçYt qua tng s lucing chirng quyn chào bàn. 

TrtrOng hçp d6i vói s 1iro'ng chü'ng quyn con du phát sinh sau khi lam trôn xung (nu 

co), s chirng quyn nay së ducic phân b du cho các nhà du tu có khi lucrng clang k mua lou 

nht bang nhau. Nu sau khi phân b du theo nguyen tac trên vn phát sinh s chi'rng quyn cOn 

dir, s chirng quyn con lai  nay së du'cic phân b vào tài khoán tir doanh cüa ACBS. 

5. Thirc hin chfrng quyn 

5.1. Chtrng quyên khi dn ngày dáo han,  vic thanh toán sé thrçrc thic hin nhLr sau (voi 

giã djnh ngày T là ngày clang k cui ciThg, dng thOi là ngày dáo han  và T duçrc tInh theo 

ngày lam vic): 

Ngày T - 7: VSD 1p và gCri cho HOSE, các Thành viên luu k' Thông báo v vic ch& 

danh sách nguOi sO' hcru d thrc hin chrng quyn. 

- Ngay T: ACBS gCri thông báo giá thanh toán chCrng quyn cho VSD. 

Ngày T + I (9h): VSD lap và chuyén Danh sách nguOi s& htu chCrng quyn liru k' cho 

Thành viên Luu k (du'ói dang chcrng tt'r din t&). 

Ngày T + 1 (1 lh): Thành viên luu k di chiu thông tin trong Danh sách do VSD cung 

cp va gcri cho VSD thông báo xác nhn (duOi dng chcrng tir din tO). 

TruOng hp xác nhn có sai sot hoc sai 1ch s lieu, Thành viên kru k' phái gui them cho 
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VSD van bàn trong do neu rO các thông tin sai sot hoc sai loch d phi h9p vái VSD diéu 

chinh. Ngay sau khi diu chinh, VSD sê cung ctp lai  Danh sách dã hiu chinh cho Thành 

viên luu k (duói dang ching tt'r din tCr). 

Ngày T + 2: VSD gi:ri cho ACBS Danh sách tng hqp ngi.thi sâ h1ru chüng quyên 

Ngày T + 3: ACBS g1ri Thông báo xác nhn Danh sách tng hçp nguô'i sO,  hrru chirng 

quyn cho VSD. Tru'&ng hçip không chip thun thông tin trong Danh sách, ACBS phâi giri 

thông báo b&ng van bàn cho VSD nêu rö l do. 

Trong ngày T + 3, ACBS chuyn di s tin thanh toán cho ngu'ô'i so' hu chtrng quyn lu'u 

k vào tài khoãn tin theo thông báo cOa VSD. 

Ngày T + 4: VSD phân b tin thanh toán cho ngu'ô'i sO' hfl'u chcrng quyên lu'u k vào tài 

khoãn cüa Thành viên lu'u k lien quan. Thành viên ltxu k chju trách nhim phân b tin 

cho nhà du tu sO' hU'u chirng quyn trong ngày thanh toãn (ngày T + 5). 

- Ngày T + 5: là ngày thanh toán tin. Tai  ngày nay, Thành viên lu'u k thirc hin phân b 

tin thanh toán cho nhà du tu'. 

Ltru ':  

S tin thanh toán cho môt don vi chtrng quyn: Là s tin trén mt do'n vi chcrng quyên 

trong tnrng h9'p Giá thanh toán Ion hon Giá thrc hién, dirc tInh tr chênh lch giQ'a Giá 

thanh toán và Giá thirc hiên, b&ng [(Giá thanh toán — Giá thirc hin) / TS' 1 chuyn di]. 

- Giá thanh toán ch(rng quyn là binh quân giá dóng cCra trong 05 ngày giao djch cui cüng 

cüa chi'rng khoán co sO' tru'ó'c ngày dáo han, không bao gm ngày dáo han. 

S tin thanh toán rOng: là s tin thanh toán sau khi dã giàm trr các chi phi thrc hin 

quyn (thud thu nhap cá nhân Va CãC chi phi khác, nêu có). 

Tru'ô'ng h9'p nhà du tu không dt lnh thçrc hin chi.rng quyn, chüng quyn CO lâi dU'C ttr 

dng thirc hin theo phu'ang thi.rc thanh toán bang tin vào ngày dáo han. 

5.2. Các bin pháp xu' ly trong trtrông hqp t chu'c phát hành mt khã nàng thanh toán: 

Tru'O'ng hçp t chirc phát hành rnt khà nang thanh toán, thI ViC thanh toán Cho nhà du ti,r 

duçic thirc hin theo quy trinh thanh 1)2 tài san theo quy djnh tai  Khoãn 3 Diu 15 Thông tu 

107/2016/Yf-BTC ngày 29/06/20 16 cãa Bô Tài chInh huâng dn chào ban và giao djch chtrng 

quyén CO bão dam. 

6. Quyn cüa ngu'ôi sr hfru chu'ng quyén 

Quyn cCia ngu'ô'i sO' hfru chtrng quyn mua: ngu'O'i sO' hU'u chü'ng quyn mua du'çc nhan 

khoàn tin chênh lch khi giá cOa chüng khoán co sO' cao hon giá thrc hin tai  thO diem 

thu'c hiên. 
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Trong trtxOng h9p t chi'rc phát hành mt khá näng thanh toán, phá san, giãi th: vic giãi 

quy& quyn !ci cho ngu'O sO hCru chirng quyn thirc hin theo quy dlnh  cia pháp 1ut lien 

quan áp diing di vói chü nçi có darn bâo mt phn. 

Trong tru6ng hçp chng quyn bj hiiy niern yt do t chüc phát hành dInh chi, tam ngirng 

hoat dng; hçp nht, sap nhp, giãi th& phá san hotc bi thu hi Gi.y phép thành 1p Va 

hoat dng; khi bj phát hin h so clang k2 chào ban chirng quyn có nhftng thông tin sai 

lch, bO sot ni dung quan tr9ng có th ãnh ht.r&ng tói quy& djnh du tu và gay thit hai 

cho nhà du tu; do chüng khoán CO SO bj hiiy niêm yt; hoc không th xác djnh du'gc chi 

so chrng khoán vi các nguyen nhân bAt khã kháng da dc quy dlnh  rO ti b nguyen täc 

ye xác djnh chi séi; hoc do SO Giao djch chii'ng khoán xét thAy ctn thit d bâo v quyn 

!çii cüa nhà du tu, thI cách tInh giá thanh toán cluing quyn cho ng.thi sO huu chtrng 

quyn k tr ngãy buy niêm yt cO hiu lrc duçc áp diung theo cong thu.'rc Black Scholes 

nêu tai  mic 1 .1. phn V ciia Ban cáo btch nay. 

7. Diu chinh chung quyn 

T chCrc phát hành phái diu chinh chirng quyn trong các tmOng hçp sau: Giá chüng 

khoán co sO bj diu chinh do t chirc phát hãnh churng khoán co sO chia c tüc bang tin 

mat, phát hành c phiu d trá c tCrc, phát hành ct phiu d tang vn c phn tir ngun 

vn chñ sO hu, phát hành c phiu rnói... 

Cách thirc diu chinh giá thrc hiiu và t 1 chuyn di ch(rng quyn khi chung khoán co 

sO có sur kin doanh nghip nhi.r sau: 

v' ThOi dim tic hin diu chinh: Ngay giao dlch  khong hu'Ong quyn cüa tài san co sO. 

/ Giá thuxc hiên rnoi = Giá thrc hien cii x (Giá tharn chiu dã diu chinh cOa tài san ca sO 

ti ngày giao djch khOng huOng quyn/ Giá tharn chiu chu.ra diu chinh cüa tài san ccr 

sO ti ngáy giao djch khOng hLIOng quyn). 

/ T I chuyn di rnó,i = TS' 1 chuyn di cii x (Giá tharn chiu dã diu chinh cOa tài 

san cu sO ti ngày giao djch khong hirOng quynI Giá tharn chiu chua diu chinh cila 

tài san co sO tai  ngày giao dich  khOng hrOng quyn). 

T' l thirc hin hoc giá thrc hin di&u chinh cAn lam trOn tOi 4 cht s thp phân 

Viéc diu chinh khác sê cAn cur theo quyAt djnh diAu chinh ccia HOSE, t chirc phát hành 

sê thrc hin diu chinh phfi hcrp theo quy dinh. 

8. Các khoán phi, 1 phi, thuê phát sinh tu vic giao djch hoc thirc hin chtrng quyên 

PhI giao d1ch: Ap dicing khi nhà dAu tLr dt lnh mua hoc ban chcrng quyn. Mu.irc phi áp 

diing theo quy djnh ti cong ty chiing khoán noi nba dAu tu tài khoán giao djch chcrng 

quyên. 
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Thud: khi nhà dAu tu chuyn nhuqng chüng quyn, nm gi0 ching quyn dn khi dáo hn 

va thrc hin chüng quyn di vri ehirng quyn có läi, müc thus suit áp diving là 0,1% trên 

giá chuyn nhuçing chirng quyn trng lan. 

Lwu i: trong m3t Sd trwöng hçtp, sd tin thud phái np có thd cao hun sd tidn thanh toán ma 

nhà ddu tw nhan  dwçic tit td chzc phát hành, phy thuç3c vào twang quan gifra giá thanh toán 

cza ch&ng khoán ca s& và tj> l chuydn ddi. 

Vi du v cách tInh thud:  

v' TrwônR hoi, 1: A'p dyng khi nhà ddu tu' chuydn nhwçxng chô'ng quydn trw&c ngày dáo 

han (nth'c thud suát 0,1% trên giá chuydn nhutrng chzrng quydn timg ldn). 

VI du 1: Nhà ddu tu' mua 100 chz'ng quydn mua có tài san ca th là HPG vái giá 2.000 

VND/cht'rng quydn, tj. l chuydn ddi là 1:1, giá thy'c hin là 30.000 VND. Ndu nhà ddu tu' ban 

100 chz'ng quydn nay tqi mz'rc giá 3.000 VND/chi'rng quydn, sd thud phái nóp là: 3.000 x 100 x 

0,1% = 300 VND. 

I Trwô'ng ho 2: A'p dyng khi nhà ddu tu' nm gil? chtng quydn và chzng quydn nay bj 

hiy niêm ydt trw&c ngày dáo hgn (má'c thud sudt 0,1% trên giá chuydn nhwcing ching 

quydn tinig ldn). Trong do, Giá chuydn nhu'çrng chiiig quydn tIrng ldn là: 

- Giá mua iqi theo m&c giO thj trwOiig cia Td chic phát hành thông qua hogt d5ng 

tgo 1p  thf trw&ng x Sd luang chO'ng quydn (trw&c ngày hiy niêm ydt cO hiu 4c); 

hoc; 

Giá thanh toán ching quydn do Td chzc phát hành cOng bd x Sd lucing chO'ng 

quydn saungayhzyniemydtcohiultc,). 

VI du 2: Twang i'mg các giá thidt tQi vi dy 1, ndu chi-ng quydn bj hiy niêm ydt và Td chtc phát 

hành cong bd giá thanh toán ch&ng quydn là 3.000 VND/chzng quydn thI sd thud nhà ddu tw 

phái n5p cho 100 chthig quydn mInh s& hfru là: 3.000 x 100 x 0,1% = 300 VND. 

I TrwônR hap 3:  A'p dyng khi nhà ddu tw ntm gil? chO'ng quydn ddn khi dáo hgn, và thtc 

hin chi?ng quydn ddi v&i chi'nig quydn cO lài (m&c thud sdt 0,1% trên giá chuydn 

nhu'çrng chOng quydn tIrng ldn). Trong do, Giá chuydn nhirng chziig quydn tIrng ldn 

là Giá thanh toán cza chzrng khoOn ca so do SO giao djch Ghzng khoOn cOng bd. 

VI du 3: Twang t'ng cac giá thidt tqi vi dy 1, ndu giá thanh toán cia chá'ng khoán ca sá do SO' 

giao djch cht'ng khoOn cOng bd tqi thO'i didm thtc hin quydn là 30.000 VND/cd philu thl sd 

thud nhà ddu tu'phái n3p khi thy'c hin quydn cho 100 ch&ng quydn dang sO hfru là: 30.000 x 

100x0,1% = 3.000 VND 

v' Trithn hap 4:  trong m3t sd tru'àng hQp, sd tidn thud phái n5p co thd cao hon sd tidn 

thanh toán ma nhà ddu tw nhmn dwçxc tir td chz?c phát hành, phy thu5c vao twang quan 
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giü'a giá thanh toán càa ch&ng khoán cci sà và 1j' l chuyn ddi. 

VI du 4. Nhà ddu tw mua 100 cháng quyn niva có tài san co' th là MWG vái t35 l chuyn ddi 

là 1 . 1, giá thyc hién là 100.000 VND. 

Nèu nhà ddu tie gli? chi?ng quyn dé'n ngày dáo hqn và giá thanh toán cáa ch&ng khoán co' so 

do SO giao dich chá'ng khoán cong bc tgi th&i die2m thrc hién quyen là 100.100 VND/cdphieAu. 

Khi do, ch&ng quyn nay së dáo hgn trong trqng thai có Mi và nhà ddu tie nhn dwov khoán 

tie2n thanh toán tIe td ch&c phát hành là: (100.100 — 100.000) x 100 = 10.000 VND. 

Sc thué nhà dcu tie phái np khi thrc hin quyn cho 100 chi?ng quyn dang sO hrru là. 

100.l00x lOOx 0,1% = 10.010 VND 

Nhw vay, trong trtr&ng hop nay, s tin thud phái n3p càa nhà ddu tie cao han 5i tin thanh 

toán ma nhà ddu tie diecic nhán là (10.010 — 10.000) = 10 VND. 

- PhI thy'c hin quyn: nhà du ti.r phâi trã phi cho VSD theo quy djnh. 

- PhI bin ks', chuyn khoãn: Ap ding theo quy djnh cüa VSD 

9. Hot dng to Ip  th truông 

ACBS phái tham gia dt 1nh tao  1p thj tru&ng trorig vông nàm (05) phüt k tr khi cO mt 

trong cac sir vic sau day xãy ra: 

V Chi cO lnh ben mua hoc lnh ben ban chi'mg quyn. 

V Khong cO lçnh ben mua và ben ban chz'cng quyn. 

V Tj lç chênh lçch giá trên thf tru'&ng vircit qua 5%. Tj lê chênh lêch giá là t3 lç phdn 

tram ca giá (giá chào ban thO'p nhát — giá chào mua cao nh1t,)/ giá chào mua cao 

nhat. 

Khi tham gia dt 1nh tao  l.p thj tnxô'ng ACBS phâi tuân thU: 

V Khtli hrcxng nui lqnh ti thiu là 100 chi'rng quyn. 

V LoQi lnh sir dyng là lnh giO'i hqn. 

V Giá dat lênh phái dam báo khOng vu'crt t lé chênh léch 5% 

V Trwôiig hop khOng có lênh mua và lnh ban chirng quyn, ACBS phái yEt giá hai chiEu 

(dat cá lénh chào mua và lênh chào ban,) 

V ThO'i gian tdn tai cáa lênh trên M thEng giao djch tEl thiEu là môt (01) phzt. 

Trong các truô'ng hç'p sau, ACBS không phâi thc hin hot dng tao  1p thj tnràng: 

V Do't khOp lçnh djnh Ic)) xác djnh giá mix cira (ATO), nám (05) phát dEu sazi khi kEt thic 

ATO và dcrt khOp lénh djnh k)) xác dinh giá dOng ci'ra (ATC). 
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V Tài san co s& càa chi'rng quyen b/ tgm ngIrng giao dich. 

V Giá lj thuyét cüa cht'rng quyn dirçc tInh theo cong thz'rc néu tgi bàn cáo bgch cüa 

ACBS nhO hon hogc bcng 10 dng. 

V SO hrçxng cht'cng quyn trên íàí khoán tgo lçp  thi trIrng khong dáp i'ing s hccing ti 

thiéu (100 chz'rng quyn) ACBS dirçc rniên d.it inh bàn. 

V C/nra có chi'cng quyn nao dirçrc iwu hành (tru'&ng hçrp ACBS chua ban dieçrc cht'rng 

quyn nào cho nhà ddu tic,), ACBS duvc niiên dit lçnh rnua. 

V Trwông hçrp thcc hin huj) niêrn yé't chz'cng quyn, ACBS diccrc min dt lnh ban. 

V Già che'cng quyn tang kich trdn "dw mua trdn,), ACBS dirctc niiê'n dqt lnh ban hoc 

giá chi'rng quyn giám klch  san "dic bàn san,), ABS ä'WOC mié'n dat lnh mua. 

V Giá chO'ng khoàn c0 sà tang kich trdn (dir rnua trdn), ACBS dircrc rniên dqt lnh bàn 

dcii vOl chi'cng quyn mua va du'çrc miën dt lnh mua Mi v&i cht'rng quyn bàn. 

V Già chi'rng khoán co sà giànl kich san (dir bàn san,), ACBS ducrc miên dqt lnh mua di 

vOl chirng quyn mua và dzrçxc niiê'n dt lnh bàn di vOl chi'rng quyn ban. 

V Chi'cng quycn dang 0 trqng thai cO lãi tic 30% tth len "ti'rc là chOiig quyn rnua dung có 

già chi'cng khoán co sO cao hon 30% già thyc hin hoçic chO'ng quyn bàn dang có già 

chi'cng khoàn ccr th thá'p hcrn 30% so vOl giá thyc hiên,), ABS dircrc miên dat lênh bàn. 

V Trong 14 ngày trwác khi chi'cng quyn dáo hçzn. 

V Khi xày ra các sr kin ba't khá khàng n/nc thiCn tai, hoà hoan, chién tranh, 

V Càc trlràng hç.rp khác dtcçrc SGDCK àp dyng sau khi cO j kié'n chá'p thuán càa 

UBCKNN 

V SGDCK Se thrc hin giànl sat vic yt giá tgo lçp thj tricàng càa AC'BS và yêu cu 

AC'BS giài trInh nêu cdn. 

VII. QUAN Tifi RUI RO CHING QUYEN cO BAO DAM 

1. Quy trinh quãn tr! rüi ro 

1.1. Vai trô cüa nhà quãn ly cp cao trong vic theo döi quãn trj rüi ro, bao gôm vai trô 

cüa các Phông ban lien quan 

4- Hi dng dâu tir ACBS 

- - Phé chuAn cac hoat dng phát hành chrng quyn cüa ACBS trong han  müc duçc quy djnh 

- taiACBS. 

4
- Phé chun ngun vn phân b cho toàn b cho boat dng phát hành chrng quyn theo quy 
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djnh cüa UBCK và pháp !ut. 

Phê chuAn các kjch ban cho hoat dng phông ng1ra rii ro lien quan dn hoat  dng phát 

hành chtrng quyn, bao grn và không giói han  trong vic quyt djnh các han  mü'c quy mô, 

han mrc tn that ti da, Ipi nhun k5' vng, vj th phông ngra rüi ro; phü hp vói han  mc 

du tu và khu vi rCii ro trong hoat  dng du tu dã dugc phê duyt bói Chü tjch Hi dng 

quán trj ACB (nu co). 

- Tng Giám dc ACBS 

Thirc hin theo phân quyn han  mrc phán quyêt ccia Hi dng dâu tu' ACBS. 

Phê duyt vã ban hành Quy trInh quán 1 rii ro và các Quy trInh ni b có lien quan. 

K duyt các ni dung khác ngoài các ni dung thuc thrn quyn cüa Hi dng dAu tu 

ACBS và theo quyt djnh v vic üy quyn cUa Chü tjch Hi dng thành vién ACBS cho 

Tng Giárn dc ACBS. 

Phông Quän 1 rüi ro: 

D xut các han  müc quy mô va han  mCrc ngän 1 cho các hoat dng phông ngira rüi ro 

theo quy djnh nOi  b và quy dlnh  pháp 1utt. 

Theo dOi va cãnh báo các rãi ro v giói han  hoat dng phông ngt'ra rCii ro cho hoat dng 

phát hành chüng quyn, các rCii ro v thj truông, các bin dng khác lam ãnh hu'ông dn 

ngutn vn, quyên lçii cUa ACBS. 

Dua ra các d xut hotc cânh báo khi hoat dng phông ngtra rüi ro cho hoat dng phát 

hãnh chrng quyn charn các han  rntrc hoc các giói han  ni b và quy djnh pháp 1ut. 

4- Phông Ngulmn vn và D1u tu: 

Theo dOi, tuân thC và cánh báo các rüi ro v giói han  hoat dng phông ngra rCii ro cho vic 

phát hành chirng quyn, rii ro v thj truông, các bin dng khác lam ãnh huàng dn ngun vn, 

quyn 1çi ACBS. Dng thOi, báo cáo ngay các ni dung nay cho Cp có thArn quyn d xern xét 

và có hu'cng xCr !. 

'- Phông Tuân thü: 

KiErn tra tInh tuân thu pháp Iut cUa các ni dung trong Quy trInh quân trj rtii ro lien quan 

dn hoat dng phát hánh ch(rng quyn cüa ACBS. 

4- Phông kiém soát ni b: 

Giám sat thrc hin các quy dlnh  vá quy trInh v quãn trj rCii ro, nhm dam bão các hoat 

dng nay du9c tIc hin mOt  cách cAn trong, dung trInh tu, dng thOi tuân thu các quy djnh nôi 

b và pháp 1ut hin hành. 
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1.2. Quy trinh quail trl rüi ro 

ACBS thçrc hin quy trInh quãn trj rüi ro trong hoat  dng kinh doanh san phm chóng 

quyn theo các biró'c, trInh tr nhu sau: 

Bircrc 1: Nhân diên các rüi ro CO th phát sinh tir hoat dôn kinh doanh chfrn fluvén  

Trong hot dng phát hành chCrng quyn ACBS có th gp phài các rt:ii ro chInh nhu' sau: 

a. Rüi ro thanh toán: Rüi ro phát sinh khi ACBS không th thrc hin duqc mt phAn hoc 

toàn b các nghia vit dã cam kt di voi nhà du tu. VI d: ACBS bj mt khã nãng thanh 

toán khi nhà du ti.r thc hin quyn do khong có dCi c phiu hoc tin. 

b. Rüi ro thi tru'ông: 

- Rüi ro phát sinh do các bin dng kinh th vi mô và vT mô tác dng tiéu circ dn mt 

hotc mt s6 nganh ngh&, di tuçYng doanh nghip nht djnh, tr do gay nên tam i 

hoáng 1on và hot dng ban tháo ch1rng quyn hoc tài san Co.  sO. 

RUi ro phát sinh do các bin dng xut phát tlr các yu t chInh trj - xã hi trong và 

ngoài nu'Oc dn dn hoat dng ban tháo chcrng quyn hoc tãi san co SO trén din rng; 

- RCii ro phát sinh do các hoat dng thao ttng giá và thanh khoãn trên thj trtthng ma 

ACBS chua th hotc khong th nhn din &rçYc. 

c. Rüi ro pháp 1: 

- ROi ro phát sinh do chInh sách kinh doanh cüa ACBS không tuân thO quy djnh cüa 

pháp !ut hin hành; 

- Rüi ro phát sinh do các phông ban, nghiêp vii, nhân viên ACBS thirc hin Cong vic 

khong tuân thu vOi quy djnh cUa pháp !u.t hin hành. 

- Rüi ro phát sinh do các quy djnh pháp I lien quan thay di mang tInh bt Igi hoc 

ACBS khó xCr 1,2 nhanh dn dn chua dáp lrng hoàn toàn các thay dôi theo quy djnh 

ccia pháp 1u.t. 

- ROi ro phát sinh do các diu khoãn trong hop  dng kinh t chu'a rO rang dn dn khách 

hang khiu kiên hoäc ACBS khong th khiu kin khách hang hoc kha nàng thng 

kin thp. 

- ROi ro pháp 1 phát sinh dn dn ACBS bj pht, cãnh cao, tm ngüng hot dng hoc 

bj rtt giy phép nghip vçt kinh doanh chirng quy&n. 

d. Rüi ro hoyt dng: 

- Rüi ro phát sinh do ACBS chu'a hoàn thin/cp nht quy trInh vn hành hin ti. 

- RUi ro phát sinh do con nguO'i hoc do h thng giao djch dn tói khách hang có th 
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thirc hin các giao djch khong dáng quy djnh tti ACBS. 

Rüi ro phát sinh do con ngu'i hoc do h thng giao dch dn tó'i tinh toán t !/giá trj 

hedging bj li/bj sai dn dn mua ban chCrng khoán co so'/chi.rng quyn nhiu hon trng 

thai trung hôa rCii ro. 

RCii ro phát sinh do nhân viên vô tInh hotc c tInh khong tuân thC các quy trInh huong 

dn tai  các b phn nghip v1i. 

Rtii ro phát sinh do các yu t khách quan ben ngoài nhu thiên tai, chin tranh, djch 

bnh,... 

e. Rüi ro thanh khoãn: Rüi ro phát sinh khi ACBS khong th thrc hin du9'c hoc thirc hin 

vói phi cao hon cho giao djch mua/bán d dat  drc trng thai trung bOa rüi ro do c phiu 

khong có hoc Co thanh khoán thp. 

4- Btróc 2: Phân tich rüi ro 

a. Rüi ro thanh toán: Vói quy rnô cUa ACBS cüng nhi.r llch sl:1 v vic quãn trj ngun tin 

va tài san thI mirc d xáy ra rOi ro nay tai  ACBS là thAp, ben canh  do ACBS cng thirc 

hin boat  dng hedging theo quy djnh d dam bào c phiu thanh toán cho khách hang khi 

dn ngày tic hin quyn. 

b. Rüi ro thi truong: Day là rüi ro ion nht và có khã näng xày ra cao nh.t dng thOi là rUi 

ro khó phOng ngtra nht trong hoat dng kinh doanh và phát hành chtrng quyn cO dam 

bào; khi rUi ro phát sinh cCng gay thit hai  ion trong hoat dng kinh doanh cüa ACBS. 

c. Rüi ro pháp l: Co th xãy ra nu ACBS vo tInh khong thirc hin dáng mt boat dng 

nao dO do thiu kin tu' vAn tr b phn Luat,  hoc do chu'a kjp cp nht cac thay di 

trong quy dlnh  chInh sách. 

d. Rüi ro hot dng: RCii ro xây ra các ii lien quan dn h thng phAn mm là có th xây ra, 

ben canh  do là các rüi ro lien quan dAn nhân viên lam sai quy trinh cüng có thA xay ra. 

e. Rüi ro thanh khoãn: Trong diu kin thj tru'O'ng bInh thuO'ng vó'i các c phiAu ion thI rüi 

ro nay thAp. Tuy nhiên vn có thA xáy ra rcii ro thanh khoãn do có các thông tin tAt/xAu dt 

biAn côa doanh nghip, hotc các thông tin có tác dng tiêu crc tó'i toàn thj trtxO'ng. 

4- Buyc 3: KiAm soát rüi ro  

Dra trên vic dánh giá các rii ro trQng yAu có thA xây ra trong hoat dng kinh doanh chO'ng 

quyn tai  ACBS, cong ty xây dirng bin pháp kiAm soát rCii ro cii thA cho t1rng ba1  rôi ro nhix sau: 

a. Rüi ro thanh toán: 

- Nguyen tc phOng ngra rôi ro: 

' Duy tn h s phdng ngira rti no trung hda theo rn'5t tj l nht d/nh nhu'ng khong 
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thcip hcrn yeu cdu cüa Uy Ban Ching Khoán; 

V Ben canh do ACBS luón có các tài san dtphông dl dam bOo k/ia náng thanh toán 

k/il dIn han. 

Cách thuc hiên: 

V Thy'c hin giao dich mua/bán hang ngày tài san c0 th hoc chü'ng quyln dl dam 

báo tj lé hedging theo m&c trung hOa rzi ro; 

V Dánh giá rzi ro thanh khoOn chung cOa ACBS bao glm cá nghTa vy thanh toán dr 

kiln nlu cO tir các cheng quyln dáo hqn. 

Ca sâ vt ch&t thrc hin: H thng phn mm giao djch, phn mm excel, h thng B!, 

các báo cáo giám sat. 

b. Rüi ro thanh klioãn 

- Nguyen tc phông ngra rüi ro: dam bão chi phi giao djch phong ngfra rüi ro 6' 1mi'c 

thp nMt. 

- Cách thic hin: Luôn giao djch d dam báo mt t' l trung hôa rüi ro theo quy djnh, 

chi phát hành chCrng quyn voi cac c phiu Ion và có thanh khoãn n djnh. Ben cnh 

do là quy djnh khi luçng c phiu hoc tài san co' sâ ti da bt buc phái thirc hin 

giao djch mualbán d hn ch rüi ro thanh khoán. 

- Ca sO' vt chit thc hin: H thng phn mm giao djch, cac báo cáo giám sat. 

c. Rüi ro h03t dng 

- Nguyen tc phong ngra rüi ro: giãm thiu ti da xày ra các sir kin rüi ro hot dng. 

- Cách thc hiên: 

V Các ho phtn kinh doanh xdy dyng ddy dz các quy trinh hoat d5ng lien quan dIn 

k/nh doanh ch&ng quyln có dam báo. 

V Thrc hin dào tgo d  dü cho cac nhân sr lien quan vl san phdm, quy trInh dl 

dam báo các quy trInh dwçic thu'c hiên dzng va dz. 

V Tiln hành dào tao náng cao nhán thz'c vl rzi ro và phOng ngfra rüi ro cho toàn b5 

nhOn sit' nhm hçin chl cOc gian lan có th xOy ra. 

V Kilm thir d dá cac h thIng phdn mlm giao dfch và hJ try' tru'ó'c khi du'a vào sz 

dyng. Ben cgnh do là luOn ghi nhn các p/ian hdi cia khách hang hoc nhOn viên 

ACBS al có dilu chInh nlu cdn. 

V Co sr hI trçf, kilm tra giám sat tic bó phn quOn tn rOi ro, kilm soát n3i b. 

- Cong cu thisc hin: 
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V Các quy trInh làni vic 

V Các tài iiu hiráng dcn và dào tao. 

d. Rüi ro pháp ly 

Nguyen tc phOng ngira rüi ro: Tuân thO cac quy djnh pháp I lien quan. 

Cách thuc hiên: 

V Bç5 phmn lut thrc hin rà soát các quy trmnh, hoác các chInh sách san phdm triroc 

khi dirçrc ban hành và dira vào s& dyng. 

V Bç3 phcn lut c2p nhát thu'&ng xuyén các thay ddi trong van ban pháp lut d có 

th hiu chinh k/p thai các ho cit d5ng kinh doanh b/ ánh hir&ng néu can. 

V Dào tqo ndng cao nhan thzc cho nhdn viên cia ACBS v các rüi ro pháp lj nêu 

lam sai quy dinh. 

- Cong ci thçrc hin: Các van ban pháp !utt, các chmnh sách, quy trInh cüa ACBS. 

- Btró'c 4: Giám_sátrüi ro  

- Hoat dng quán trj rOi ro thrçc giárn sat hang ngày hoc djnh k$' thông qua các báo cáo 

giám sat cii th theo quy djnh cia UBCKNN, HOSE và cOa ABCS. Giám sat rOi ro cho 

hot dng hedging duc thirc hin theo quy trinh cOa hoat dng hedging. 

Djnh k5' thrc hin phân tIch, dánh giá cac rtii ro dã xây ra d xác djnh các khu vrc 

tini n nhiu rii ro va có bin pháp xCr I, han  ch rüi ro thIch hgp. 

2. Phu'o'ng an phông ngüa rüi ro dij kin 

2.1. Mic dich phông ngua rüi ro 

D dam báo khá näng thanh toán cho ngu'Oi so hcu chrng quyn, han  ch mt cách hiu 

qua nhüng tn tht do rüi ro gay ra di vo,i ACBS va nguOi so hu ching quyn. 

2.2. To chfrc th1rc hin phông ngfra rüi ro 

Ban diêu hành có trách nhiêm: 

Chi dao  xay drng chin lu9c, chInh sách va quy trInh quán trj rCii ro chüng quyên. 

- Phân cOng trách nhim va giám sat vic thirc hin quy trInh quãn trj rüi ro dä &rqc cp 

có thAm quyn ban hành. 

- Theo dOi kët qua thirc hin và chju trách nhim tnrót cp có thArn quyn v vic thirc 

hin quyn vá trách nhim trong cOng tác quán trl rOi ro. 

B phn Kim soát Ni b (thuc Phông Kim soát Ni b) có trách nhim: 

- Kirn tra giárn sat vic tuân thU các quy djnh cUa pháp 1ut, diu l cong ty, quyt djnh 
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cüa Hi dng Thành viên và các van ban lien quan. 

Kim tra va giám sat hoat dng phát hành và phOng ngt'ra rCii ro theo dung djnh, quy 

trInh Va chInh sách cüa cong ty. 

Giám sat và dánh giá các xung dt lçii Ich nu Co. 

B phn Quãn l Rüi ro (thuc Phong Quãn l Rüi ro) cO trách nhim: 

Theo döi, giám sat hoat  dng phOng ngra rüi ro cüa b phn trirc tip tham gia phOng 

ngra rOi ro diCing quyn. 

Cânh báo Ban diu hành v cac hn mCrc cüa ACBS, cOa SO Giao djch ChCing khoán 

va Uy ban ChCrng khoán Nhà nuc lien quan dn phát hành và phOng ngl'ra rüi ro 

chCrng quyn. 

Tham mu'u cho Ban diu hành các bin phap ngãn chn, phong ngira Va xCi l rüi ro. 

Dam báo các rüi ro di.rcyc quãn l' theo chInh sách cüa ACBS vã sir tuân thu các quy 

dinh v quãn trj rOi ro duoc ban hành trong toàn h thng. 

B phân du tir san phm phái sinh (Thuc Phông Ngun vn vã Dâu ttr có trách 

nhiém: 

- Trirc tip tham gia vào quy trInh phOng ngra rUi ro cho chCing quyn. 

Thrc hin các hot dng mua ban chcrng khoán co sO d phong ngra rüi ro, thijc hin 

báo cáo v chênh loch vi th phOng ngra rüi ro thirc t và l thuyt hang ngày theo quy 

djnh ciia Uy ban Chirng khoán Nhà nuo,c va SO Giao djch chCing khoán. 

Chju trách nhim cung cap thông tin và phi hgp vói Phông Quãn 1' ROi ro d quán trj 

và kim soát rCii ro cho san phArn chCrng quyn có báo dam. 

Thông tin v các nhân sy' ti b phn trrc tip thirc hin hot dng phông ngfra rüi ro 

chCing quyên 

Ba Vu Thi Thüy HAng — TruOng b phn Kinh doanh San phm Phái sinh. 

TrInh do chuyên mOn: MBA, ChCing chi phãn tIch tai chInh bc 2 (CFA Level 2), 

Chüng chi hanh ngh quãn l qu5' cUa liJy ban Chüng khoán Nhà nuâc. 

Kinh nghiem: Co 8 näm lam vic trong linh vçrc phân tIch va dAu tu chrng khoán. 

2.3. Nguyen tc thiic hin tng quát 

ACBS áp diing phung an phOng ngra rüi ro trung hOa delta, tCrc dung vOi vic phát hành 

chCrng quyn, ACBS së dng thOi thc hin các giao djch rnua ban chCrng khoán co sà d giU cho 

tng vi th phOng ngtra rüi ro cCa ACBS khong thp hon t l phông ngira rüi ro ti thiu theo yêu 

câu cOa liJy ban ChCing khoán Nhà nuóc khi giá chCrng khoán co sO thay di. 

a. Chung khoán phông ngüa rüi ro 

- ChCrng khoán CO SO cãa chCing quyn. 
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b. V1 th phông ngu'a rüi ro 

Cách tInh h s phông ngüa rüi ro 

- H s phOng ngra rüi ro &rçc ACBS áp diing là h s Delta. 

- Delta: H s phông ngra rOi ro delta, là giá trj thay di cOa giá chtng quyn rng vói 

rnt thay di trong giá chtrng khoán co so. 

Delta du'cic tInh toán dra trén cong thirc Black Scholes nhis sau: 

DeItaCALL = N(di) 

Trong do: 

• DeltacALL: Giá trj delta ciia chtrng quyn rnua; 

• N(dl): xác suit phân phéi chutn tIch lfly, vó.i dl ducc xác djnh theo cOng thcrc 

djnh giá Black Scholes nhu sau: 

Các tharn s du vao trong cOng thtrc trén du9c xác djnh nhu sau: 

Tham s Phtwng pháp tmnh 

X: Giá thirc hin cüa chirng 
quyên. 

Do ACBS tn dlnh  tüy thuc vão diu kin thj truOng tai  thôi diem 
ACBS dixoc chInh thüc cap phép chào ban ln dtu chOng quyn ra 
Cong chün 

S: Giá chcrng khoán CO so 
hiên tai. 

Là giá dong cCra cOa chOng khoán co so tai thOi dim ACBS duc 
chInh thcrc cip phép chào ban ln du chirng quyn ra cOng chOng 
hoãc tai thai diem tInh toán lam báo cáo. 

T: ThOi gian cOn lai  dn khi 
dáo han (tinh theo nãm) 

Là s ngày k tir ngày tInh toán dn ngày dáo han  chng quyn/365. 

rc: Lãi suit phi rii ro (tInh 
theo näm). 

BInh quân läi sut tit kim 12 tháng cUa 4 ngân hang 
Vietcombank, Vietinbank, BIDV và Agribank cong biên d 2% tai 
thOi dirn ACBS dugc chmnh thirc Cp phép chào ban lAn dâu chüng 
quyn ra cong chitng hoc tai  thii diem tInh toán lam báo cáo. 

o: DO bin dng giá kS'  v9ng 

ccia ch(rng khoán co sO (tInh 
theo nàm). 

Do bin dng giá k' vong = d bin dtng giá qua khi'r x (1 + h s 
diu chinh) 

Trong do: 

- Di, bién dng giá qua khir cUa chirng khoán co sO du'cic xác 
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djnh trong thñ gian 12 tháng gAn nht. 

- H s diu chinh duçc xác djnh dira trén nhu ceu thj tri.xOng 
ye chrng quyên và chCrng khoán cci s&, tInh thanh khoãn cüa 
chCrng quyên va cüa ch(rng khoán cci sâ và d biên dng giá 
kS' vçrng cOa các chrng quyên tLrong ty 

- Do bin dtng phãi thrçic c.p nhet It nht 12 tháng/lAn. 

k: T l chuyn dM chcrng Là s lu'png chrng quyn cAn cO d quy di thành mt dun vj chrng 
quyên khoán co sO. 

V th phông ngua rüi ro l thuyt 

- ACBS xác djnh vi th phOng nglra rCi ro l thuy& dira trên cong thrc Black Scholes 

nhu sau: 

PDe!tax0l/k 

Trong do: 

• P: S lucing chirng khoán CO sO do ACBS dr kin nm gi d phOng ngra rüi 

ro cho chCrng quyn. 

• 01: S lucing chirng quyn dang luu hành cUa dqt phát hành. 

• k: T l chuyn di ch(rng quyn. 

• Delta: H s phOng nglra rOi ro delta, là giá trj thay di cOa giá chOng quyn 

rng vOi mt thay di trong giá chirng khoán co sO, duçc tInh dira trên cOng 

thüc DeltaCALL = N(dl). 

VI th phông ngfra rüi ro thic t 

ACBS sCr diing chCrng khoan co SO, và s tin dä np trén tài khoân tir doanh d phOng 

ngt'ra rCji ro. 

Vj th phOng ngira thirc tE (PTT) cüa ACBS du'qc xac djnh nhir sau: 

PTT = PCKCS + PQD 

Trong do: 

• PCKCS: S lucmg chüng khoán co sO do ACBS thrc t nm gi d phông nglra 

rUi ro chCrng quyn. 

• PQD: S luçnig chirng khoán co sO diiçc quy di tlr s tin có trong tài khoãn tir 

doanh cüa ACBS. Cong thirc tInh nhu' sau: lAy s tin ACBS dã np vao tài 

khoàn tr doanh chia cho giá dOng cCra ch(rng khoán co sà ti ngày tInh toán. 

D chênh léch gica vi th phOng ngra rüi ro l' thuyt và vj th phOng nglra rOi ro thirc 

t trong ngày T cUa ch(rng quyn thrçic xác djnh nhr sau: 

a A PTT % = (P — PTT)/P x 100 % 
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Trong dO: 

• A PTT %: Do chênh 1ch gifla vj th phông ngura rii ro !,2 thuyt vâ vj th phOng 

ngra riii ro thrc t trong ngày T. 

• P: Vi th phOng ng1ra rüi ro ! thuyt trong ngày T cUa ching quyn. 

• PTT: Vj th phông ngra rüi ro thrc t trong ngày T ca chtrng quyn. 

ACBS thrc hin phông ngtra rii ro d dam bâo d chênh 1ch giü'a vi th phong ngtra 

ri:ii ro !' thuyt và vj th phông ngra rüi ro thyc t ti cui ngây giao djch khong vu'çYt 

qua 20%. 

c. Phirong an phông ngtra rüi ro 

ACBS áp dyng phu'ang an phong ngra rtii ro trung bOa delta, trc cOng vói vic phát 

hành chOng quyn, ACBS së dng thOi thy'c hin cac giao djch mua ban chirng khoán 

co sO d gi cho tng vj th phOng ngira riii ro cOa ACBS khong thAp hon t 1 phOng 

ngra rCii ro ti thiu theo yêu cu cOa Uy ban Ch(rng khoán Nhà nuóc khi giá ch(rng 

khoán co so thay dj 

d. VIdIminhhQa 

Giã sir ACBS phat hành chirng quyn CO bão darn vói các thông s dAu vao rnô tã nhu 

ben duói: 

• Tài san co sO: ABC (ma chtrng khoán co sO giã djnh) 

• Ngayphathanh: 15/10/2020 

• Ngày niêm yt 22/10/2020 

• Ngàydáohtn: 15/01/2021 

• Hschuyndoi: 1:1 

• Lâi suât: 7% 

• f bin dng giá kS'  vong: 36% 

• Giá thuc hiên: 24.000 

ACBS thirc hin mua vào, ban ra Co phiu ABC khi giá c phiu ABC thay di nhu 

sau: 

Ngày 
Gia 
phiu 
ABC 

Delta 

S luqng 
chüng 

. 
quyen dang 

Itru hOnh 

V1 th 
phOng 

... ngu'a rui ro 
tliuyêt 

V1 th 
phông 

ngu'a rui ro 
thc t 

Thay dôi 
cuaso 

hrçrng co 
phiu ABC 

21/10/2020 24.000 0.57 1.000.000 570.000 700.000 0 

22/10/2020 25.000 0.66 900.000 594.000 700.000 0 

23/10/2020 23.500 0.53 900.000 477.000 700.000 0 

26/10/2020 24.500 0.62 950.000 589.000 700.000 0 
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27/10/2020 26.000 0.74 1.000.000 740.000 900.000 + 200.000 

28/10/2020 25.000 0.66 1.000.000 660.000 800.000 -100.000 

3. Kinh nghim phát hành chwng quyn: 

ACBS dã phát hành chirng quyn vói các thông s nhu sau: 

Các chung quyn có bão dam dang lu'u hành và hem yt trên HOSE 

STT Ten chông quyn M1 c!irng 
quyën 

Loai/Kiu 
clng 
quyen 

ThOl 1ian 
Ngãy phat 

hành 
Ngày dáo 

han 

T' 19 
chu'en 

dôi 

Tôngs 
Giá cInrng 
thirc 
hin quyên 

chão ban 

Ch(xng quyen 
MWG/ACBS/Ca11 
/EU/Cash! 12M!04 

CMWG2 104 Mual 
Châi Ai 12 tháng 22/03/2021 22/03/2022 6.6444 

: i 
89.699 
dng 

5.000.000 

2 
Chirng quyên 

HPG/ACBS/Ca11/ 
EU/Cash/4M/05 

CHPG21 10 MuW 
Châu Au thang 04/08/202 1 06/12/202 1 5:1 

44.000 
dng 10.000.000 

3 
Chüngquyn 

TCB/ACBS/CaI1/ 
EU/Cash/9M106 

CTCB2 105 
Mu 

Chau Au tháng 04/08/2021 04/05/2022 5:1 
45.000 
dOng 10.000.000 

4 
Chüngquyn 

VNM/ACBS/Ca11 
/EU/Cash/4M/07 

CVNM2IO8 Mua/ 
ChâuAu  

4 tháng 04/08/2021 06/12/2021 9.8301 
:1 

78.641 
dng 

5.000.000 

5 
Chüng quyën 

VRE/ACB S/Call! 
EU/Cash!9M/08 

CVRE2 105 Mu 
Châu Au tháng 04/08/2021 04/05/2022 5:1 30.000 

dng 5.000.000 

6 
Ch(rngquyèn 

MSN/ACBS/Ca11! 
EU/Cash/9M109 

CMSN2 104 Mu& 
Châu Au thang 04/08/202 1 04/05/2022 10:1 

118.000 
dng 

5.000.000 

7 
Chungquyn 

FPT!ACBS/Cal1I 
EU/Cash/4M110 

CFPT2 104 Mual 
Châu Au tháng 04/08/2021 06/12/202 1 

9.8947 
:1 

79.158 
dng 

7.000.000 

Các chñ'ng quyii có bão dam dä dão hn 

STT 
Ten chi.rng 

quyen 
M chrng 

quyen 

Loai/Kiu 
cIrng 
quyen 

Thai 
han 

Ngãy phát 
hánh 

Ngãy dáo 
han 

T 19 
chuyen 

dOi 

Giá 
thrc 
hiên 

Tong so 
chirng 
quyêri 

chão ban 

Chüng quyn 
HPG/ACBS/CaII 
/EU/Cash!3M10 I 

CHPG2O23 Mua! 
ChâuAu 

3 tháng 12/10/2020 12/01/2021 1:1 
28.500 
dng 

2.000.000 
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2 
Chü'ng quyn 

HPG/ACB S/Call 
/EU/Cash/6M/02 

CHPG2 102 Mu 
Châu Au 6 tháng 05/01/2021 05/07/202 1 1:1 

41.000 
dong 

4.000.000 

3 
ChCmg quyën 

TCB/ACB S/Call 
/EU/Cash19M/05 

CTCB2 101 
Mual 

Chãu Au thang 05/01/2021 05/10/2021 1:1 
31.000 
dng 

2.000.000 

viii. CAC 001 TAC LIEN QUAN DEN DQT CHAO BAN 

1. T chfrc kim toán 

Ten Cong ty: Cong ty TNHH PwC (Vit Narn) 

Dja chi: Lu 8, s 29 Lê Dun, Qi, TP. HCM 

- Diên thoai: (028) 3823 0796 

- Website: www.pwc.com/vn   

2. Ngân hang liru k 

Ten Ngan hang: Ngan hang TMCP u Ui và phát trin Vit Nam (BIDV) - Chi nhánh 

Nam K5' Khôi Nghia 

Dja chi: 66 Phó Dc Chinh, PhuO'ng Nguyn Thai BInh, Qun 1, TPHCM 

Diênthoai: (028) 3821 8812 Fax: 028 3914 4714 

Website: www.bidv.com.vn   

3. To chfrc bão lãnh phát hành hoc di ly phát hành, t chñ'c ttr vn 

Không có 

IX. XUNG DOT LQI ICH 

Cháng tôi, các Chi nhánh, Phong Giao djch và cong ty con ci'ia chüng tôi tham gia vào các 

hot dng du tix, rnôi giói, quân l qu và các hoat dng khác có th có các thông tin quan tr9ng 

v Cong ty, chcrng khoán co sO hoc phát hành, cp nht CáC báo cáo nghiên cjru ye Cong ty, 

chUng khoán co sO,. Các hoat dng, thông tin, các báo cáo nghiên ciru nhu vy có th lien quan 

hoc ánh ht.rO'ng dn Cong ty, chirng khoán co SO' va có th gay ra nhü'ng hu qua bt li cho nba 

du Us hoc t.o ra mâu thu1n quyn Igi lien quan dn vic phát hãnh chü'ng quyn. ChOng tOi 

không có nghia vi cOng b nh0'ng thông tin nhL.r vy vá CO th phát hánh báo cáo nghiên cCru, 

tham gia vào bAtkS' hot dng nào nhu' vy ma không lien quan dn vic phát hành chirng quyn. 

Trong qua trinh kinh doanh thông thu'O'ng, chi:ing tôi cO th thirc hin các giao djch Cho tài 

khoân cOa kháCh hang chUng tOi và Co th tham gia vào mt hoc nhiu giao djch lien quan dn 
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cac cháng khoán co sà hotc CáC san phm phái sinh lien quan. Diu nay Co th gián tip ành 

hu'ông dn Igi Ich cüa nhà dAu tu. 

X. CAM KET 

TInh dn thOi dim nôp h so và thrc hiên CáC thu tyC lien quan den ViC chào ban chüng 

quyn dira trén chrng khoán co sO ccia T ChcrC phát hành, ACBS khong phãi là ngtrOi Co lien 

quan vO'i Ngân hang luu k và T chüc phát hành chirng khoán co sà. 

T Ch1rC phát hành cam kt chju trách nhim hoàn toàn v& tInh ChInh XáC, trung thirc COa 

ni dung thông tin và CaC tài lieu dInh kern trong bàn CO bch nay. 
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XI. GIOI THWU CAC VAN BAN PHAP LUIT CO LIEN QUAN DEN PHAT HANH 

CHI5G QUYEN 

STT VAN BAN PHAP LUJT CO LIEN QUAN 

1.  Lut Doanh nghip s 59/2020/QHI4 ngày 17/06/2020 

2.  Lut Chirng khoán s 54/2019/QHI4 ngày 26/11/2019 

Nghj djnh sê 155/2020/ND-CP ngày 31/12/2020 cüa ChInh phCi quy djnh chi ti& thi 

hãnh rnt s diu cOa Lut ChOng khoán 

Thông tu s 96/2020/TT-BTC ngày 16/11/2020 cOa B truàng B Tài chInh hixóng dn 

cong b thông tin trên thj truOng chtrng khoán 

Thông tt.r s 121/2020/TT-BTC ngày 3 1/12/2020 cüa Bô truO'ng B Tài chinh quy djnh 

v hot dng cong ty chOng khoán 

6 
Thông tu s 107/2016/TT-BTC ngày 29/06/2016 cOa B truOng Bô Tâi chInh huo'ng 

dn chào ban và giao djch chüng quyn có bão darn 

7.  

Quyt djnh s 72/QD-UBCK ngày 18/01/20 18 cOa Chü tjch CJy ban Chüng khoán Nba 

nuóc ban hânh Quy ch huóng dn chào ban va phOng ngi.ra rüi ro chcrng quyn có bão 

dam 

8.  

Quyt djnh sé 34/Qf-SGDHCM ngày 20/01/2021 cOa Tng Giárn dc SO Giao djch 

Chirng khoán Thânh ph H ChI Minh ban hành Quy ch niêm yt va cOng b thông tin 

di vó,i chrng quyn có bão darn ti SO Giao djch C1irng khoán TP. H Chi Minh 

Quyt djnh s 131/QD-VSD ngày 21/07/2020 cüa Tng Giám dc Trung tam Luu k' 

Chirng khoán Vit Nam ban hành Quy ch hot dng dang k,2, lisu k, bü trü, thanh 

toán giao djch và thlrlC hin chirng quyn có báo dam tai  Trung tam Luu k' Chcrng 

khoán Viêt Narn 

10. Các van ban pháp 1ut khác có lien quan 
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XII. PHU LUC 

Bàn sao hçp I Giy phép thành 1p; 

Quyt djnh cüa HDTV lien quan dn vic phát hành b sung chcrng quyn; 

- Diu I T chü'c và hott dng; 

Báo cáo tài chInh kim toán riêng và hçip nhAt 2020; 

Báo cáo tài chInh soát xét riêng và hQp nhtt 6 tháng/2021; 

Va các phi lc khác. 
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